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1.5.1
Declaragoes
da Emitente

O presente Sumario deve ser entendido como uma introducdo ao presente Prospeto UE Crescimento e qualquer
decisdo de investir nas Obrigagdes 2025-2029 deve basear-se numa apreciagdo do investidor sobre o presente
Prospeto UE Crescimento no seu conjunto. O investidor podera perder a totalidade ou parte do capital investido.
Caso seja apresentada em tribunal uma queixa relativa as informacdes contidas no presente Prospeto UE
Crescimento, o investidor queixoso podera, nos termos do direito nacional dos Estados-Membros, ter de suportar
os custos de traducdo do presente Prospeto UE Crescimento antes do inicio do processo judicial. S pode ser
assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham elaborado o Sumario, incluindo qualquer traducdo do
mesmo, mas apenas caso o0 Sumario, quando lido em conjunto com as outras partes do presente Prospeto UE
Crescimento, contenha mengdes enganosas, inexatas ou incoerentes ou ndao preste a informagdao fundamental
para ajudar os investidores a decidir se devem investir nos valores mobiliarios.

Secgao 2 - Info

rmagoes Fundamentais sobre a Emitente

2.1.

Quem é a
Emitente dos
valores

mobiliarios?

A Emitente das ObrigagGes 2025-2029 é a Farminveste - SGPS, S.A..
a) Forma juridica, legislagdo ao abrigo da qual exerce a sua atividade e pais de constituigao

A Emitente tem a forma juridica de uma sociedade gestora de participacGes sociais sob a forma de sociedade
andnima, constituida e registada em Portugal e exerce a respetiva atividade ao abrigo das leis gerais aplicaveis
as sociedades comerciais e as sociedades gestoras de participacdes sociais, nomeadamente o CSC e o Regime
Juridico das Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais, constante do Decreto-Lei n.°© 495/88, de 30 de
dezembro.

b) Principais atividades

A Emitente tem por atividade a gestdo de participagBes sociais como forma indireta de exercicio de atividades
economicas. E a holding do grupo ANF que controla, por via da sua participagdo no capital da Farminveste IPG -
(participagdo 100%), os investimentos realizados pelo Grupo e que se centram em torno de 6 areas de negdcio e
1 area de Backoffice, a saber: (1) Desenvolvimento da Atividade da Farmacia (“Area do Marketing”), (2)
Distribuigdo Farmacéutica, através da Alliance Healthcare, S.A. (3) Sistemas de Informacdo, através da Glintt (4)
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico, através da HMR International (5) Prestacdo de Cuidados de Saulde,
através de participacdo na CUF, S.A. e na José de Mello Residéncias e Servigos, SGPS, S.A., (6) Setor Imobiliario,
através do Fundo Especial de Investimento Fechado - Imofarma; e (7) Area Corporativa que agrega todas as areas

corporativas, os servicos partilhados e demais custos gerais. A area de negdcio com maior relevancia em termos
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econdémicos e financeiros é a area de Distribuicdo Farmacéutica, que a 31 de dezembro de 2023 representava
82,9% e a 30 de junho de 2024 representava 82,8% do volume de negdcios consolidado da Emitente.

A ANF e a Emitente aprovaram uma reorganizacdo no seu universo societario que incluird uma cisdo-fusdo. Por
efeito da Cisdo-Fusdo serad realizada uma redugdo de capital social da Farminveste IPG no valor de EUR
4.220.110,00, de EUR 79.000.000,00 para EUR 74.779.890,00, em virtude da diminuicdo dos respetivos capitais
proprios resultante dos ativos destacados, a qual se concretizara através da extincdo de 844.022 agoes atualmente
existentes, passando o respetivo capital social a ser representado apenas por 14.955.978 acdes com o valor
nominal de EUR 5,00 cada. Por efeito da Cisdo-Fusdo serd realizado um aumento do capital social da Infosalde -
Instituto de Formacgdo e Inovagdo em Saude, S.A. de EUR 500.000,00 para EUR 2.348.520,00, em virtude do
aumento de 78,71% nos respetivos capitais préprios resultante da incorporacdo dos ativos destacados pela
Farminveste IPG - participacGes na Globalvet e Go Far e unidades econdmicas marketing e sistemas de informacéo
e transformacao digital-, por forma a atribuir a Emitente participagdes representativas de 78,71% no capital social
da Infosalde - Instituto de Formagdo e Inovagdo em Saude, S.A.. Por efeito da Cisdo-Fusdo sera realizado um
aumento do capital social da A Ver Navios em Santa Catarina - Sociedade De Restaurantes, Unipessoal, Lda. de
EUR 49.879,79 para EUR 87.539,12, em virtude do aumento de 75,49% nos respetivos capitais proprios resultante
da incorporacdo dos ativos destacados pela Farminveste IPG - unidades econdmicas servigos corporativos e
servicos partilhados -, por forma a atribuir a Emitente participacdes representativas de 43,02% no capital social
da A Ver Navios em Santa Catarina - Sociedade De Restaurantes, Unipessoal, Lda.. Em resultado da Cisdo-Fusdo
nao serdo atribuidas quaisquer quantias em dinheiro a favor da Emitente.

Em resumo, desta reorganizagdo resultara a transferéncia por parte da Farminveste IPG de participagdes sociais
(nas sociedades Globalvet e Go Far Insurance) e de unidades econdmicas relativas as atividades de Marketing, de
Sistemas de Informagdao e Transformacgdo Digital, de Servicos Corporativos e de Servigos Partilhados, que
representam aproximadamente 2,8% da estrutura de capitais da Farminveste IPG, a favor de sociedades detidas
diretamente pela ANF, reconvertendo a Farminveste IPG ao seu papel de holding ndao operacional. Como
contrapartida desta transferéncia de ativos da Farminveste, no ambito da reorganizacdo, a ANF entregara aquela
um conjunto de unidades de participacdo que detém no Imofarma, as quais se prevé virem a ser objeto de
transmissdo subsequente a Farminveste IPG por via de aumento de capital a realizar em espécie pela Farminveste.
A reorganizacdo projetada, serda neutra do ponto de vista contabilistico, porquanto o destacamento de ativos
detidos pela Farminveste IPG, dara lugar a sua substituicdo por unidades de participacdo do Fundo Imofarma, as
quais, serdo transferidas pelo mesmo valor, conforme referido no detalhe das fases dois e trés, supra. Estima-se
que a globalidade da operacéo fique concluida durante o 1° semestre de 2025.

c) Acionistas que detém o controlo, indicando se se trata de controlo direto ou indireto

A ANF detém atualmente o controlo direto da Emitente através de AcGes da Categoria A e de Acdes da Categoria
B, representativas de 87,77% do capital social da Farminveste.

d) Nome do diretor executivo (CEO), ou equivalente.

A Senhora Dra. Ema Isabel Gouveia Martins Paulino Pires é a Presidente do Conselho de Administracdo da
Emitente.

2.2,

Quais as
informagoes
financeiras
fundamentais
sobre a
Emitente?

As demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente relativas ao exercicio de 2023, reportadas a 31 de

dezembro, sdo auditadas.

As demonstragGes financeiras referentes ao primeiro semestre do exercicio de 2024, reportadas a 30 de junho de

2024, ndo sao auditadas.

Os dados apresentados dizem respeito aos dados financeiros consolidados selecionados da Emitente:
Demonstracao dos Resultados

Intercalar Intercalar
A 1°Semestre 1°Semestre
*
Indicador 2023 2022 2024 2023%
(Nao auditado) (Nao auditado)
Valores em '000 Euros
Vendas e Servigos Prestados 849 278 831 257 428 735 423 352
Resultado antes de depreciagdes, gastos 29 185
de financiamento e impostos (EBITDA) 53013 44 901 30 279
Resgltado liguido dos detentores de 10 312 3 647 7295 7 009
Capital
Margem de Lucro de Exploragéo 6,2% 5,4% 7,1% 6,9%
Resultado por acdo basico - Euros 0,52 0,18 0,36 0,35
Balanco
Intercalar
) 1°Semestre
Indicador 2023 2022% 2024
(Né@o
auditado)

Valores em '000 Euros
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Total do Ativo 625 064 627 371 653 649
Capital Préprio 203 888 182 925 210 885
Total do Passivo 421 176 444 446 442 764
Financiamentos Obtidos (Ndo Corrente) 139 939 152 447 147 132
Financiamentos Obtidos (Corrente) 91 761 104 801 90 999
Total Financiamentos Obtidos 231 701 257 248 238 131
Caixa e Depositos Bancarios 16 729 11 861 38 516
Divida Financeira Liquida 214 972 245 387 199 615

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Intercalar Intercalar

1°Semestre

Indicador 2023 2022% 19Semestre 2023+
(N3o auditado) o0 2uditade)

Valores em '000 Euros

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais 42 008 18 482 16 997 24 626
Fluxos de Caixa das Atividades Investimento 10 693 (8 106) 7 196 12 409
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento (47 871) (12 135) (2 406) (29 353)

*Dados financeiros apresentados apenas para efeitos comparativos.

As demonstracGes financeiras consolidadas da Farminveste referentes ao exercicio findo em 2023 foram objeto
de auditoria e o respetivo relatério ndo contém reservas.

2.3.

Quais os
principais
riscos
especificos da
Emitente?

O investimento nas Obrigagdes 2025-2029 envolve riscos, sendo que antes de tomada qualquer decisdao de
investimento dever-se-a ponderar toda a informagdo contida neste Prospeto. Assim, apresentam-se os principais
riscos de investimento relativos a Emitente:

Existéncia do passivo corrente superior ao ativo corrente, nos dois Ultimos exercicios e risco de
liquidez. Globalmente, a Divida Financeira Liquida consolidada da Emitente ascendia a €199.614.626 em junho
2024 e em dezembro de 2023 totalizava €214.972.002. Isto significa que durante o primeiro semestre de 2024 a
Divida Financeira Liquida Consolidada da Emitente reduziu-se em €15.357.376. Do ponto de vista da andlise de
liguidez, a Emitente apresentava em junho de 2024 um ativo corrente €262.187.322 e um passivo corrente de
€264.125.000. Isto significa que sendo o ativo corrente ligeiramente inferior ao passivo corrente existe um risco
de liquidez de €1.937.678, que se reduziu no primeiro semestre de 2024, por referéncia a dezembro de 2023 cujo
diferencial ascendia a €21.520.734. Apesar da existéncia de passivo corrente superior ao ativo corrente, em
€1.938.000, em junho de 2024, a Emitente e as suas participadas dispdem de linhas de financiamento contratadas
e passiveis de ser utilizadas em montante substancialmente superior aquele, ou seja, o montante global que a
Emitente e as suas participadas dispéem em linhas que estdo totalmente disponiveis e sdo passiveis de utilizagdo
ascende a €40.000.000, ou seja a Emitente e suas participadas dispéem de linhas de financiamento disponiveis
que correspondem a um valor sdo vinte vezes superiores a diferenca entre o ativo corrente e o passivo corrente.
A Emitente considera este risco como moderado.

Risco de impacto do nivel de endividamento do Grupo Farminveste e eventual indisponibilidade de
crédito em condicOes aceitaveis em alguns mercados. O Grupo Farminveste considera que um racio de
Solvabilidade de 0,5 constitui um indicador adequado para definir uma distribuicdo equilibrada entre capitais
préprios e capitais alheios, sendo que o mesmo, por referéncia a 31 de dezembro de 2023 e 30 de junho de 2024,
se situava nos 0,48 e 0,48, respetivamente. Por outro lado, a reestruturacdo da divida levada a cabo pela
Farminveste IPG em setembro de 2021 pressup6s um reforgo das garantias prestadas sobre ativos. Assim, e por
referéncia a junho de 2024 e dezembro de 2023, o valor de mercado dos ativos onerados ascendia a 63% e 66%
do valor do ativo total respetivamente, o que significa que em qualquer destes periodos, o valor das garantias
prestadas a favor das entidades bancarias era superior a 4 vezes o valor dos financiamentos bancarios da
Farminveste IPG (ou seja, os financiamentos cujas garantias visam mitigar o risco de incumprimento perante as
entidades financiadoras), ou 1,7 vezes o valor dos financiamentos totais consolidados da Emitente. Adicionalmente,
e tendo em conta que o valor total dos ativos da Emitente, por referéncia a junho de 2024 e dezembro de 2023
ascendia a €653.649.045 e €625.064.058, respetivamente, tal como tem vindo a ser informado pela Emitente no
capitulo referente as perspetivas futuras do relatorio de gestdo, a Administragdo mantera o foco na eficiéncia
operacional, na analise do potencial de geracdo de cash-flow por parte de participadas e controlo rigoroso de
custos, para permitir reembolso antecipado de divida, e a criagdo de condicdes para promover a sua renegociagao.
Assumindo os financiamentos existentes a 31 de dezembro de 2023, de €231.701.000 uma subida de 0,5% das
taxas de juro, quer pela via do efeito da evolugao do indexante (Euribor), quer pela via da revisdo de taxas por
parte das instituigdes financeiras, implicaria um aumento dos encargos financeiros de €1.158.505, o que
corresponderia a 11% do resultado liquido consolidado do periodo apresentado no ano de 2023. Por sua vez,
atendendo a um periodo de 6 meses, e considerando por referéncia os financiamentos existentes a 30 de junho de
2024, de €238.130.608, uma subida de 0,5% das taxas de juro, quer pela via do efeito da evolugdo do indexante
(Euribor), quer pela via da revisdo de taxas por parte das instituicdes financeiras, implicaria um aumento dos
encargos financeiros para um periodo de 180 dias de €595.327 que equivale a 8% do resultado liquido intercalar
de 2024. Neste contexto, e tendo em conta o nivel de endividamento do Grupo Farminveste e a gradual
implementacdo de politicas de cobertura de risco de taxa de juro, poderd existir risco de agravamento dos
resultados financeiros, decorrente de eventual subida das condicGes de concessdo de crédito, bem como limitacdes
a concessdo de novos recursos para a Emitente e para outras sociedades do grupo. A Emitente considera este risco
como moderado.
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¢ Incerteza quanto ao momento em que sera possivel atingir um nivel de rentabilidade da operacao
internacional da area de atividade de Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico, depois da
descontinuagao da atividade internacional. A Farminveste tem investido na capitalizacdo da sua participada
HMR. Estes recursos foram canalizados para a atividade internacional, que se revelou inviavel e foi definitivamente
encerrada em 2023. Em 2024, o foco da HMR passou a ser o relangamento da operagao em Portugal. Em junho de
2024 a HMR apresentou um EBITDA de 100 mil euros. Apesar do contributo positivo da HMR Portugal evidenciado
nas contas intercalares de junho de 2024, existe ainda incerteza quanto ao resultado da estratégia de relangamento
da operacdo em Portugal e a capacidade de aumentar a rentabilidade desta unidade. A Emitente classifica este
risco como moderado.

e Concentracgao das atividades na area de Distribuicdo Farmacéutica e em territério nacional, pelo que um
mau desempenho nesta area pode ter um impacto significativo nas atividades e situagdo financeira da Emitente.
Este risco é classificado pela Emitente como moderado.

¢ As operacoes da Emitente podem estar sujeitas a politicas, desenvolvimentos e condicbes econdmicas,
financeiras, politicas, sociais e governamentais globais. Os recentes desenvolvimentos a nivel geopolitico
(nomeadamente o conflito na Ucrania e o pacote de sangdes impostas a Russia e a Bielorrussia) poderdo gerar
efeitos (como sejam inflacdo elevada, subida da taxa de juro, dificuldades de acesso ao crédito, redugéo ou
estagnagao salarial) que poderdo ter um impacto adverso no desenvolvimento econémico e, em particular, do setor
farmacéutico. A Emitente considera este risco como moderado.

. Dominio da ANF. Em virtude da sua participacdo social maioritaria e dos correspondentes direitos de voto, a ANF
exerce sobre a Farminveste uma influéncia dominante, fator que tera especial importancia, nomeadamente, ao
nivel das deliberacGes a tomar em sede de Assembleia Geral de Acionistas, risco classificado pela Emitente como
baixo.

Secgdo 3 - Info

rmacgoes Fundamentais Sobre os Valores Mobiliarios

3.1

Quais
principais
caracteristica
s dos valores
mobiliarios?

as

a) Tipo e Categoria

As ObrigacOes 2025-2029 sdo obrigagdes escriturais, nominativas, da Farminveste, com valor nominal unitario de
€5,00.

b) Nimero de valores mobiliarios emitidos, prazo dos mesmos, valor nominal e em que moeda sdo
expressos

No ambito das Ofertas serdo emitidas até 8.000.000 ObrigacGes 2025-2029, podendo este valor ser aumentado,
por opgao da Emitente, até 12.000.000 Obrigacbes 2025-2029, através de adenda ao Prospeto a ser aprovada
pela CMVM e divulgada até 20 de fevereiro de 2025, inclusive, as quais serdo emitidas em Euros e tém uma
maturidade de 4 anos. Ndo existem restrigdes a transmissdo das Obrigacdes 2025-2029.

c) Direitos inerentes as Obrigagoes

Ndo existem direitos especiais atribuidos as Obrigacdes 2025-2029 sendo os conferidos nos termos da lei geral e
no presente Prospeto, nomeadamente quanto ao recebimento de juros e reembolso do capital. Quanto a
amortizacdo das ObrigagGes 2025-2029, o reembolso do valor nominal é efetuado, de uma s6 vez, na Data de
Reembolso (5 de margo 2029).

d) Prioridade relativa dos valores mobiliarios na estrutura de capital da Emitente em caso de
insolvéncia, incluindo, se aplicavel, informacoes sobre o seu nivel de subordinacao

As Obrigagbes 2025-2029 serdo comuns, sem qualquer garantia da Emitente, ndo subordinadas, constituindo
responsabilidades diretas, incondicionais e gerais da Emitente, com um tratamento pari passu relativamente as
restantes obrigagdes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas da
Emitente, ndo conferindo aos respetivos titulares, em caso de insolvéncia, quaisquer privilégios sobre os demais
credores sociais.

3.2

Onde serao
negociados os
valores
mobiliarios?

Ndo se prevé que as Obrigagdes 2025-2029 da Farminveste venham a ser admitidas a negociagdo em nenhum
mercado regulamentado ou sistema de negociagao multilateral.

3.3
Existe
garantia
associada aos
valores
mobiliarios?

uma

3.4

Quais
principais
riscos
especificos
dos valores
mobiliarios?

os

Riscos relativos as Obrigagoes 2025-2029

¢ Riscos relativos a ndo admissao a negociagdo: os investidores poderdo ndo ter a possibilidade de alienar as
Obrigacdes 2025-2029 com facilidade, tendo em conta que ndo esta prevista a sua admissdao em nenhum mercado
regulamentado ou sistema de negociacdo multilateral, risco classificado pela Emitente como elevado;

. Risco de crédito da Emitente: dependéncia da capacidade da Emitente para o pagamento dos juros e reembolso
do capital das Obrigagbes 2025-2029, risco classificado pela Emitente como moderado;

e Auséncia de notagdo de risco (rating): As Ofertas ndo foram objeto de notacdo de risco por qualquer sociedade
de prestagdo de servicos de notacdo de risco (rating) registada na CMVM. Este risco é classificado pela Emitente
como moderado;

e Risco relacionado com eventuais alteragées nas taxas de juro de mercado (designadamente a Euribor)
poderdo afetar negativamente o valor das Obrigacdes 2025-2029: o juro das Obrigagdes 2025-2029 é
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calculado com referéncia a uma taxa fixa, estando por isso o investimento nas ObrigacGes 2025-2029 sujeito ao
risco de modificagdes subsequentes nas taxas de juro de mercado, podendo a sua subida afetar negativamente o
valor das Obrigagdes 2025-2029, risco classificado pela Emitente como baixo.

. Risco relacionado com o enquadramento juridico-fiscal: A rendibilidade efetiva do investimento depende
ainda da situagdo concreta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e das comissGes cobradas pelo
intermediario financeiro (tendo em consideracdo a generalidade dos precarios dos intermediarios financeiros
disponiveis no site da CMVM a presente data), para investidores que subscrevam menos de 80 Obrigagdes 2025-
2029, ou seja, um montante inferior a €400 (subscrigdo minima), designadamente se ndo tiverem outros valores
mobilidrios registados em conta de valores mobilidrios no intermedidrio financeiro onde as mesmas serdo registadas
e as pretendam manter até a maturidade, o investimento podera ndo ter rendibilidade positiva e poderd mesmo
ter rendibilidade negativa. Este risco é classificado pela Emitente como baixo.

Secgao 4 - Info

rmacgoes Fundamentais sobre as Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios

4.1

Em que
condigdes e
em que
momento
posso investir
nestes valores
mobiliarios?

O Prospeto diz respeito a uma oferta publica de subscricdo de até 8.000.000 de obrigagbes ordinarias, escriturais,
nominativas, da Farminveste - SGPS, S.A., com o valor nominal unitario de €5,00 e global inicial de até
€40.000.000, o qual poderd ser aumentado por opgao da Emitente, até €60.000.000, através de adenda ao
Prospeto a ser aprovada pela CMVM e divulgada até 20 de fevereiro de 2025, inclusive, representativas do
empréstimo obrigacionista denominado “Obrigagdes 2025-2029”, através de (i) uma oferta de subscricdo em
dinheiro e (ii) duas ofertas de troca tendo por objeto Obrigacdes 2021-2025 e Obrigacdes 2022-2026. e como
contrapartida a entrega de Obrigagdes 2025-2026.
A Oferta de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigacdes na modalidade de subscrigao e destina-
se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo como destinatarios pessoas singulares ou
coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal. As Ofertas de Troca sdo dirigidas a pessoas singulares
ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal que sejam titulares de Obrigagdes 2021-2025 e
Obrigacbes 2022-2026.
A contrapartida oferecida a cada titular de Obrigagbes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026 que dirija a um
intermediario financeiro habilitado uma ordem de troca a satisfazer, assim expressando a sua declaracdo de
aceitacdo das Ofertas de Troca, por cada Obrigagdo 2021-2025 e/ou Obrigagao 2022-2026 adquirida pela
Oferente, compreende, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos 1 (uma) Obrigacao 2025-2029, com o
valor nominal unitario de €5,00.
Na Data de Liquidacdo, ao titular de cada uma das Obrigagdes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026 adquiridas
pela Farminveste no ambito das Ofertas de Troca, serdo pagos os juros corridos desde a Ultima data de pagamento
de juros, ou seja, desde 15 de outubro de 2024 e 20 de janeiro de 2025, respetivamente, inclusive, e a referida
Data de Liquidacgdo, exclusive, no valor de €0,088 (oito virgula oito céntimos) e no valor de €0,03 (trés céntimos),
respetivamente, por Obrigagdo, considerando as correspondentes taxas de juro de 4,50% e 4,75%.
A Oferta de Subscrigdo diz respeito a até 8.000.000 Obrigagdes 2025-2029, com o valor nominal unitario de €5,00
e global inicial de até €40.000.000, o qual podera ser aumentado por opcdo da Emitente, até €60.000.000, através
de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM e a ser divulgada até 20 de fevereiro de 2025, inclusive. As
Ofertas de Troca sdo gerais, tendo por objeto 2.732.741 de Obrigagdes 2021-2025, com o valor nominal unitario
de €5,00 e global de €13.663.705 e 2.881.106 de Obrigagdes 2022-2026, com o valor nominal unitario de €5,00
e global de €14.405.530.
As Obrigagdes 2025-2029 ndo terdo direitos especiais associados, exceto os referentes ao recebimento de juros
e reembolso de capital.
As ordens de subscricdo devem ser apresentadas para um montante minimo de investimento de €400,
correspondente a 80 Obrigagdes 2025-2029 e, a partir desse montante minimo, ser expressas em multiplos de
€5 (1 Obrigagdo 2025-2029). O montante maximo de investimento por ordem é o montante total da Oferta de
Subscrigdo limitado ao processo de rateio. Cada ordem de troca esta limitada a um minimo de uma obrigacdo e a
quantidade de Obrigagdes 2021-2025 e/ou ObrigagGes 2022-2026 de que cada destinatario seja titular.
A taxa de juro das Obrigagdes 2025-2029 sera a taxa fixa de 5,25% (cinco virgula vinte e cinco por cento).
O prazo indicativo das Ofertas decorrera entre as 8h30 do dia 10 de fevereiro de 2025 e as 15h00 do dia 28 de
fevereiro de 2025, podendo o mesmo ser ajustado através de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM. As
ordens transmitidas durante o prazo das Ofertas poderdo ser alteradas ou revogadas até as 15h00 do dia 28 de
fevereiro de 2025 (hora de Lisboa), inclusive.
Nos termos do disposto na lei, o prazo das Ofertas podera ser prorrogado por decisdo da CMVM, a pedido da
Emitente ou por sua prdpria iniciativa, em caso de revisdo das Ofertas ou quando a protecdo dos interesses dos
destinatarios o justifique.
Se a procura na Oferta de Subscricdo e nas Ofertas de Troca, em conjunto, for superior ao montante maximo das
Obrigagbes 2025-2029, disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo e de troca recebidas e validadas,
proceder-se-a a rateio dessas ordens, de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem Obrigacées 2025-
2029 por atribuir, dos seguintes critérios:
a) Satisfacdo das ordens de troca, até a troca de todas as Obrigagdes 2021-2025 e Obrigacdes 2022-2026, sendo
satisfeitas na exata proporcdo do nimero de ObrigagBes 2021-2025 e Obrigacdes 2022-2026 solicitado na
ordem de troca, que ndo poderd ser superior ao nimero Obrigacdes 2021-2025 e ObrigagGes 2022-2026,
respetivamente, detidas pelo ordenante, sendo atribuida uma Obrigacdo 2025-2029 por cada Obrigagdo 2021-
2025 e/ou Obrigagao 2022-2026 detidas;
b) Para satisfazer ordens de subscricdo de Obrigacdo 2025-2029, até a atribuicdo das restantes Obrigacdes
2025/2029, que corresponde ao total das Ofertas, deduzido do correspondente as Obrigagcdes 2025-2029
alocadas no dmbito da alinea a):
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(i) Atribuicdo de €400 em Obrigagdes 2025-2029 (correspondentes a 80 Obrigagdes 2025-2029) a cada
ordem de subscrigdo. No caso de o montante de ObrigagGes 2025-2029 disponiveis para a Oferta de
Subscrigao ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens de subscrigdo que
primeiro tiverem dado entrada (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as
ordens de subscrigdo que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscrigdo que
entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido o montante de Obrigacdes 2025-2029 disponiveis
para atribuicdo ao abrigo da alinea (b), serdo sorteadas as ordens de subscrigdo a satisfazer;

(ii) Atribuicdo das restantes Obrigagdes 2025-2029 solicitadas em cada ordem de subscricdo de acordo
com a respetiva data em que tiverem sido dadas, sendo dada preferéncia as ordens de subscricdo
que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as
ordens de subscrigdo que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscrigdo que
entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigacées 2025-
2029 disponiveis para atribuicdo ao abrigo da alinea (b), sera atribuido um montante de ObrigacGes
2025-2029 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscricdo, e nao
satisfeita pela aplicagdo da subalinea (b)(i), em lotes de €5,00 (correspondentes a 1 Obrigacdo 2025-
2029), com arredondamento por defeito;

(iii) Atribuicdo sucessiva de mais 1 Obrigacdo 2025-2029 as ordens de subscricdo que, apos a aplicagao
dos critérios anteriores, mais proximas ficarem da atribuicdo de €5,00 (correspondentes a 1 Obrigacéo
2025-2029). No caso de o montante de Obrigacdes 2025-2029 disponiveis para atribuicdo serem
insuficientes para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscricdo a satisfazer.

A subscricdo das Obrigaces 2025-2029 objeto das Ofertas poderdo estar associadas despesas, nomeadamente
comissGes de manutencdo das contas de registo de valores mobilidrios bem como comissGes de pagamento de
juros e de reembolso de capital das Obrigacdes 2025-2029. Antes de transmitir a sua ordem, podera solicitar ao
respetivo intermediario financeiro a simulagdo dos custos, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do
investimento que pretende realizar. O investidor deve ter em conta essa informagdo antes de investir,
nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas ao intermediario financeiro podem
ter na rendibilidade do investimento, estando o pregario das comissGes cobradas pelos intermediarios financeiros
disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da
situacdo concreta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e das comissGes cobradas pelo intermediario
financeiro (tendo em consideragdo a generalidade dos precarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site
da CMVM a presente data, para investidores que subscrevam menos de 80 Obrigagdes 2025-2029, ou seja, um
montante inferior a €400 (subscricdo minima), designadamente se ndo tiverem outros valores mobiliarios
registados em conta de valores mobilidrios no intermediario financeiro onde as mesmas serdo registadas e as
pretendam manter até a maturidade, o investimento poderd ndo ter rendibilidade positiva ou mesmo ter
rendibilidade negativa). Os custos totais da Emissdao estimam-se em €152.270.

4.2
Porque razdao
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Utilizagdo e montante liquido estimados das receitas das Ofertas

Estima-se que a receita global inicial liquida da Emitente com as Ofertas, apos deducgdo dos honorarios, comissées
e despesas a ela associados, ascenda a um valor estimado de €11.778.595, assumindo a subscrigao integral.

A receita global alcangada sera destinada i) ao reembolso dos empréstimos obrigacionistas relativos as Obrigacdes
2021-2025 e as ObrigacBes 2022-2026 no respeitante as ObrigacGes 2021-2025 e ObrigagGes 2022-2026 que nao
tenham sido objeto de troca, ii) ao pagamento dos juros das Obrigagdes 2021-2025 e das Obrigagdes 2022-2026,
que forem objeto de troca, corridos entre a ultima data de pagamento e a Data de Liquidagdo e, ii) no
remanescente a Emitente ird promover o reforgo da estrutura de capitais da sua participada Farminveste IPG, que
utilizard os fundos para amortizar parcialmente financiamentos designadamente reduzindo o montante dos
empréstimos bancarios existentes, os quais, na data de 30 de junho de 2024 ascendiam a €66.000.000. Na
eventualidade de ndo existir sucesso nas Ofertas de Troca os fundos necessarios ao reembolso do empréstimo
obrigacionista da Emissdo Obrigacionista 2021-2025 e/ou da Emissdo Obrigacionista 2022-2026 serdo aportados
via suprimentos da acionista ANF, e no caso de as Ofertas de Troca terem sucesso, mas ndo existir sucesso na
Oferta de Subscricdo, os fundos necessarios ao pagamento das despesas sdo pagos com recurso a valores
disponiveis em caixa. O objetivo ii) acima, serd assegurado, apenas quando do resultado das Ofertas resultar
liquidez suficiente para o efeito. No caso de subscricdo incompleta das Obrigagdes 2025-2029, ou seja, no caso
de a procura ndo atingir o montante maximo de ObrigacGes 2025-2029 objeto das Ofertas, o montante da Emissao
ficard limitado ao montante das ordens recolhidas e devidamente validadas, ndo existindo tomada firme ou
garantia de colocacdo por parte do Banco Invest, S.A..

Conflitos de Interesses

O Banco Invest, S.A., na qualidade de intermediario financeiro responsavel pela organizacdo e montagem das
Ofertas, tem um interesse direto de cariz financeiro nas Ofertas a titulo de remuneracgdo pela prestacao daqueles
servicos. Dada a natureza das Ofertas, ndo existem situacdes de conflito de interesses de pessoas singulares e
coletivas envolvidas nas Ofertas. A Emitente pagara, pressupondo que as Ofertas se concretizem pelo seu valor
inicial global, ou seja €40.000.000,00, um montante estimado maximo de €78.000, valor que inclui os impostos
aplicaveis, a titulo de comissdes respeitantes as Ofertas, incluindo as comissGes de assisténcia, a pagar ao Banco
Invest, S.A..

Tanto quanto é do conhecimento da Emitente, e no seu entendimento, ndo existem conflitos de interesse
potenciais entre as obrigagdes de qualquer das pessoas que integram os 6rgaos de administracdo e de fiscalizagédo
para com a Emitente e os seus interesses privados ou outras obrigacdes.

4.3 Quem é a
Oferente?

A entidade oferente nas Ofertas é a Emitente.
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