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PROSPETO DE

OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO DE ATE 8.000.000 OBRIGACOES ORDINARIAS ESCRITURAIS,
NOMINATIVAS, DA FARMINVESTE - SGPS, S.A., COM O VALOR NOMINAL UNITARIO DE €5,00 E
GLOBAL INICIAL DE ATE €40.000.000, O QUAL PODERA SER AUMENTADO ATE €60.000.000,
ATRAVES DE ADENDA AO PROSPETO, REPRESENTATIVAS DO EMPRESTIMO OBRIGACIONISTA
DENOMINADO “OBRIGAGOES 2025-2029”, ATRAVES DE (I) UMA OFERTA DE SUBSCRICAQO EM
DINHEIRO E (II) DUAS OFERTAS DE TROCA GERAIS DE OBRIGACOES CONVERTIVEIS EM ACOES DA
CATEGORIA B, REPRESENTATIVAS DOS EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS “OBRIGACOES 2021-
2025” E “OBRIGACOES 2022-2026"

O presente Prospeto devera ser lido em conjunto com os documentos inseridos por
remissao, os quais fazem parte integrante do mesmo
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ADVERTENCIAS

Os termos e expressdes iniciados por letra mailscula utilizados no presente Prospeto tém o significado
que Ihes é atribuido na seccgdo “Definigdes” infra, salvo quando do contexto claramente decorrer sentido
diferente. A forma e conteldo do Prospeto obedecem ao preceituado no Cod.VM, ao Regulamento dos
Prospetos, bem como aos Regulamentos Delegados, relativo ao Prospeto, a publicar em caso de oferta
de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociacdo num mercado regulamentado, e
demais legislagdo aplicavel. O Prospeto foi elaborado como um Prospeto UE Crescimento, em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento (UE) 2017/1129. O Prospeto foi objeto de aprovacao
por parte da CMVM e encontra-se disponivel sob a forma eletrénica no sitio de internet da CMVM em
www.cmvm.pt e no sitio de internet da Farminveste, na Area do Investidor, e dentro do apartado
especifico Emissdo 2025-2029.

O presente Prospeto diz respeito a oferta publica de subscricdao de até 8.000.000 obrigagdes ordinarias,
escriturais, nominativas, da Farminveste - SGPS, S.A., com o valor nominal unitario de €5,00 e global
inicial de até €40.000.000, o qual podera ser aumentado, por opgao da Emitente, até €60.000.000,
através de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM e divulgada até 20 de fevereiro de 2025,
inclusive, a subscrever ao seu valor nominal na Data de Emissdao, com reembolso de capital ao seu
valor nominal na Data de Reembolso, com taxa de juro fixa de 5,25% ao ano e com o cdédigo ISIN
PTFNVEOMO0OO0O7 e o cddigo CFI DBFUFR, representativas do empréstimo obrigacionista denominado
“Obrigagcbes 2025-2029", através de:

(i) uma oferta publica de subscricdo em dinheiro (“"Oferta de Subscrigao”) de obrigagdes ordinarias
representativas do empréstimo obrigacionista denominado “ObrigagGes 2025-2029"; e
(ii) duas ofertas de troca (“Ofertas de Troca” e em conjunto com a Oferta de Subscricao, “Ofertas”):

(a) uma oferta de troca geral tendo como objeto até 2.732.741 obrigacdes convertiveis em agdes
da Categoria B da Emitente, com o valor nominal unitario de €5,00 e global de €13.663.705,
emitidas pela Farminveste — SGPS, S.A. em 15 de outubro de 2021, com o reembolso de capital
em 15 de outubro de 2025, com taxa de juro fixa de 4,50% (quatro virgula cinquenta por cento)
ao ano e com o cddigo ISIN PTFNVCOMO0O009, representativas do empréstimo obrigacionista
“Obrigacées 2021-2025”; e (b) outra oferta geral tendo como objeto até 2.881.106 obrigacoes
convertiveis em agdes da Categoria B da Emitente, com o valor nominal unitario de €5,00 e global
de €14.405.530, emitidas pela Farminveste - SGPS, S.A. em 20 de julho de 2022, com o reembolso
de capital em 20 de julho de 2026, com taxa de juro fixa de 4,75% (quatro virgula setenta e cinco
por cento) ao ano e com o codigo ISIN PTFNVDOMO0O008, representativas do empréstimo
obrigacionista “Obrigacées 2022-2026".

As Ofertas decorrerdao entre as 8h30 do dia 10 de fevereiro de 2025 e as 15h00 do dia 28 de fevereiro
de 2025, inclusive, sendo as ordens de subscricao e troca transmitidas em aceitagcdao das Ofertas,
devidamente validadas, satisfeitas de acordo com os critérios de alocacdo de ordens e de rateio
aplicaveis caso a procura no ambito das Ofertas exceda as ObrigacGes 2025-2029 disponiveis até ao
respetivo valor nominal global.

Todas as Obrigagdes 2025-2029 emitidas para satisfazer ordens de subscricdo ou de troca serao, a
partir da Data de Liquidacao, inclusive, fungiveis entre si.

As entidades que, no ambito do disposto nos artigos 149.9 e 150.° do C6d.VM, sdo responsaveis pela
completude, veracidade, atualidade, clareza, objetividade e licitude da informacgdo contida no presente
Prospeto encontram-se indicadas no Capitulo 2 do presente Prospeto. Nos termos do disposto no n.°
4 do artigo 149.9 do C6d.VM e do artigo 11.2 do Regulamento dos Prospetos, ninguém pode ser tido
por civilmente responsavel meramente com base no sumario, incluindo qualquer traducao do mesmo,
salvo se, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, o sumario (i) contiver mengdes
enganosas, inexatas ou incoerentes, ou (ii) ndo prestar as informagdes fundamentais para ajudar os
investidores a decidir se devem ou nao investir nas Obrigacdes 2025-2029 no ambito das Ofertas.

Nos termos do Regulamento dos Prospetos, a CMVM é competente para a supervisdo das Ofertas. O
Banco Invest, S.A. é o intermediario financeiro responsavel pela prestacdo dos servigos previstos no
n.° 1 do artigo 337.2 do Céd.VM na preparagdo, langamento e execugdo das Ofertas.


http://www.cmvm.pt/
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As Ofertas de Troca ndo se aplicam as normas previstas no Capitulo III do Titulo III do Céd.VM,
relativas as ofertas publicas de aquisicao.

A existéncia deste Prospeto ndo assegura que a informacdo nele contida se mantenha inalterada desde
a data da sua disponibilizacdo. N3o obstante, se, entre a data da sua aprovacdo e o termo do prazo
das Ofertas ou da entrega das Obrigacdes 2025-2029, consoante o que ocorrer em primeiro lugar,
ocorrer qualquer facto novo significativo, erro relevante ou inexatiddo relevante relativo a informacdo
constante do Prospeto que seja suscetivel de influenciar a avaliacdo dos valores mobiliarios, devera
ser requerida imediatamente a CMVM a aprovagdo de adenda ao Prospeto.

No Capitulo 4 do presente Prospeto (Fatores de Risco) estdo referidos riscos associados a atividade da
Farminveste e as Ofertas e sdo efetuadas adverténcias quanto aos riscos relativos aos valores
mobiliarios objeto das mesmas. Os potenciais investidores devem ponderar cuidadosamente os riscos
associados a subscricdo e detencdo de valores mobilidrios, bem como as demais adverténcias
constantes deste Prospeto, antes de tomarem qualquer decisdo de aceitagao dos termos das Ofertas.
Caso subsistam quaisquer duvidas quanto a estas matérias, os potenciais investidores deverdo
informar-se junto dos seus consultores juridicos e financeiros. Os potenciais investidores devem
também informar-se sobre as implicagdes legais e fiscais existentes no seu pais de residéncia que
decorram da subscricdo, detencdo, oneracdo ou alienacdo dos valores mobilidrios da Farminveste que
Ihes sejam aplicaveis.

O presente Prospeto ndo constitui uma oferta de valores mobilidrios nem um convite a subscricdo de
valores mobiliarios por parte do Banco Invest, S.A.. O presente Prospeto ndo configura igualmente
uma analise quanto a qualidade dos valores mobiliarios objeto das Ofertas, nem uma recomendacdo a
sua subscricao.

Qualquer decisdo de investimento devera basear-se na informagdo do Prospeto no seu conjunto e ser
tomada apos avaliacdo independente da condigdo econdmica, situacdo financeira e demais elementos
relativos a Farminveste, assim como das carateristicas dos valores mobiliarios objeto das Ofertas. Em
acréscimo, nenhuma decisao de investimento em tais valores mobilidrios devera ser tomada sem prévia
analise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do Prospeto no seu conjunto,
ainda que a informacdo relevante seja prestada mediante remissdao para outra parte deste Prospeto
ou para outros documentos incorporados no mesmo.

Os potenciais investidores nas Obrigagdes 2025-2029 devem informar-se sobre quais as implicagdes
legais e fiscais em vigor e que lhes sdo aplicaveis, associadas a subscricdo, aquisicdo, detencdo ou
alienagdo de tais Obrigagdes 2025-2029. Os potenciais investidores deverdo, igualmente, ponderar
cuidadosamente os riscos mencionados e as adverténcias incluidas no Prospeto antes de tomarem
qualquer decisdo de investimento no ambito das Ofertas, devendo, em caso de duvidas, recorrer as
entidades habilitadas ao seu esclarecimento, incluindo designadamente os seus intermediarios
financeiros, consultores juridicos e fiscais.

Sempre que uma queixa relativa a informacgdo contida no Prospeto for apresentada em tribunal, o
investidor queixoso podera, nos termos da legislagdo interna dos Estados-Membros da Unido Europeia,
ter de suportar os custos de tradugdo do mesmo antes do inicio do processo judicial.

A distribuicdo do Prospeto ou a aceitagdao dos termos das Ofertas, com consequente subscricdo,
aquisicdo, troca e detencdao das Obrigagdes 2025-2029 e/ou troca de Obrigagdes 2021-2025 e de
Obrigacdes 2022-2026, poderdo ser proibidas ou encontrarem-se restringidas em certas jurisdigdes.
Quaisquer potenciais investidores deverao, antes de consultar o Prospeto ou qualquer outro documento
relativo as Ofertas, informar-se e observar essas proibigdes e restrigdes.

No Prospeto, qualquer referéncia a uma disposicao legal ou regulamentar inclui as alteragdes a que a
mesma tiver sido e/ou vier a ser sujeita e qualquer referéncia a uma Diretiva inclui o correspondente
diploma de transposicdao no respetivo Estado-Membro da Unido Europeia.

As declaragdes aqui contidas, designadamente sobre a situagao financeira, receitas e rendibilidade,
estratégia empresarial, perspetivas, planos e objetivos de gestdo para operagdes futuras da
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Farminveste constituem declaragbes relativas ao futuro, com excecdao das que respeitam a factos
histéricos.

O presente Prospeto inclui declaragdes relativas ao futuro. As palavras ou expressdes “antecipa”,
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“acredita”, “espera”, “planeia”, “pretende”, “tem intencdo de”, “estima”, “projeta”, “ird”, “procura(-
se)”, “antecipa(-se)”, “prevé(-se)”, “perspetiva(-se)” e expressoes similares destinam-se a identificar
declaracOes relativas ao futuro. Com excegdo das declaracdes sobre factos pretéritos constantes do
presente Prospeto, quaisquer declaragdes que constem do presente Prospeto, incluindo, sem limitar,
em relacdo a situacdo financeira, as receitas e rendibilidade (incluindo quaisquer projecdes ou
previsdes financeiras ou operacionais), a estratégia da atividade, as perspetivas, planos e objetivos de
gestdo para operacgoes futuras constituem declaragdes relativas ao futuro. Estas declaracdes relativas
ao futuro, ou quaisquer outras projecdes contidas no Prospeto, envolvem riscos conhecidos e
desconhecidos, incertezas e outros fatores que podem conduzir a que os resultados concretos, a
performance efetiva ou a concretizacdao de objetivos da Emitente ou os resultados do setor sejam
significativamente diferentes dos que constam ou estdo implicitos nas declaragGes relativas ao futuro.
Estas declaragdes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos, convicgoes,
expectativas, estimativas e projecbes da Farminveste em relagdo as atuais e futuras estratégias de
negocio da Farminveste e do contexto em que a Farminveste espera vir a desenvolver a sua atividade
no futuro.

As declaracdes relativas ao futuro referem-se exclusivamente a data do presente Prospeto e recusa-
se expressamente qualquer obrigagdo ou responsabilidade de atualizar ou rever publicamente
quaisquer declaragdes relativas ao futuro constantes do mesmo para refletir qualquer alteragdao nas
expectativas da Farminveste ou qualquer alteracdo nos eventos, condi¢Ges ou circunstancias em que
essas declaragoes relativas ao futuro se baseiam, salvo se entre a data de aprovagao do Prospeto e o
fim do prazo das Ofertas for detetado algum facto significativo, erro relevante ou inexatiddo relevante
relativo a informacdo constante do Prospeto, que seja suscetivel de influenciar a avaliacdo dos valores
mobiliarios pelos destinatarios destas Ofertas, caso em que serad requerida a CMVM a aprovacdo de
uma adenda ao Prospeto. Atentas as incertezas associadas as declaracoes relativas ao futuro, ndo é
possivel assegurar que os resultados ou eventos projetados venham a ser alcancados e adverte-se
expressamente os potenciais investidores para ponderarem cuidadosamente as declaragdes relativas
ao futuro previamente a tomada de qualquer decisdo de investimento no ambito destas Ofertas.
Nenhuma das declaragdes relativas ao futuro incluidas neste Prospeto constituem previsGes ou
estimativas de lucros conforme definidas no Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comissdo, de
14 de margo de 2019, conforme alterado.

As Ofertas sdo lancadas unicamente em Portugal e tém como destinatarios pessoas singulares ou
coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal (embora, no caso das Ofertas de Troca,
apenas se forem titulares de Obrigagbes 2021-2025 ou de Obrigagdes 2022-2026). A distribuicao do
Prospeto ou a aceitagdo dos termos das Ofertas, com a consequente subscricdo dos valores mobiliarios
aqui descritos, pode estar restringida em certas jurisdicdes. Aqueles em cuja posse o Prospeto se
encontre deverdo informar-se e observar essas restrigdes.

DMIF II Governagao de Produto (Product Governance) / Mercados-alvo: Investidores Nao
Profissionais, Investidores Profissionais e Contrapartes Elegiveis

Apenas para efeitos do processo de aprovacdo de produto por parte do produtor, a avaliacdo dos
mercado-alvo relativamente as Ofertas determinou que: (i) o mercado-alvo das Ofertas compreende
investidores ndo profissionais, investidores profissionais e contrapartes elegiveis, tal como estes
termos se encontram definidos na Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15
de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE
e a Diretiva 2011/61/UE, completada pela Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da Comissdo, de 7 de abril
de 2016 (conforme alterada, "DMIF II”) e nos artigos 30.° e 317.°-D do Céd. VM (embora, no caso
das Ofertas de Troca, apenas se dirija aos titulares de Obrigagdes 2021-2025 ou de Obrigacbes 2022-
2026); e (ii) todos os canais de distribuicao, permitidos por lei, aos investidores ndao profissionais, aos
investidores profissionais e as contrapartes elegiveis, sdo apropriados. Nos termos legais aplicéveis,
qualquer entidade ou pessoa que ofereca, venda ou recomende a subscricdo de Obrigagdes 2025-2029
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e/ou a troca de Obrigagdes 2021-2025 ou de Obrigagdes 2022-2026 por Obrigagdes 2025-2029
(“distribuidor”) deve ter em conta o referido mercado-alvo. Contudo, um distribuidor ao qual seja
aplicavel o artigo 309.°-K do Cdéd. VM devera realizar a sua propria avaliacdo do mercado-alvo
relativamente as Ofertas (adotando ou alterando a avaliagdo do produtor sobre o mercado-alvo) e
determinar os canais de distribuicdo apropriados.

O presente Prospeto é valido por 12 meses ap0s a data da sua aprovacdo pela CMVM, ou seja,
até 31 de janeiro de 2026, sujeito a ser completado por eventuais adendas exigidas nos
termos do Regulamento dos Prospetos. A obrigacdao de incluir no Prospeto uma adenda
relativa a novos factos significativos, erros relevantes ou inexatidoes relevantes nao sera
aplicavel quando o Prospeto deixar de ser valido.

Tipo das Ofertas

O Prospeto diz respeito a oferta publica de subscricdo de até 8.000.000 obrigagdes, ordinarias,
escriturais, nominativas, da Farminveste - SGPS, S.A., com o valor nominal unitario de €5,00 e global
inicial de até €40.000.000, o qual podera ser aumentado, por opgao da Emitente, até €60.000.000,
através de adenda ao prospeto a ser aprovada pela CMVM e divulgada até 20 de fevereiro de 2025,
inclusive, a subscrever ao seu valor nominal na Data de Emissao, com reembolso de capital ao seu
valor nominal na Data de Reembolso, com taxa de juro fixa de 5,25% ao ano e com o cdédigo ISIN
PTFNVEOMO0O0O7 e codigo CFI DBFUFR, representativas do empréstimo obrigacionista denominado
“ObrigagGes 2025-2029". Esta oferta publica de subscrigdo sera realizada através de subscricao em
dinheiro, no caso da Oferta de Subscricdo, e através de subscrigdo mediante entrega das Obrigacdes
2021-2025 ou das Obrigagdes 2022-2026, no caso das Ofertas de Troca.

As Ofertas destinam-se a investidores indeterminados (embora, no caso das Ofertas de Troca, apenas
se forem titulares de Obrigacdes 2021-2025 ou de Obrigagdes 2022-2026), ou seja, ao publico em
geral, tendo como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento
em Portugal.

As atividades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de investimentos
e/ou a revisdo ou regulacdo por certas autoridades. Cada potencial investidor deve recorrer aos seus
préprios consultores juridicos para determinar se, e em que medida, (i) as Obrigagdes 2025-2029
constituem um investimento que lhe é legalmente permitido, (ii) as ObrigagGes 2025-2029 podem ser
usadas como colateral a empréstimos, e (iii) outras restricdes sdo aplicaveis a subscricdo/aquisicao
das Obrigacdes 2025-2029. As instituicGes financeiras devem consultar os seus consultores juridicos,
financeiros ou outros ou as entidades regulatérias adequadas para determinar o tratamento apropriado
das Obrigacbes 2025-2029 nos termos das regras de gestdo de risco de capital aplicaveis ou outras
regras similares.

Nenhuma das Ofertas constitui uma oferta ou promogdo de emissao, venda, compra, troca, subscrigao
ou outra forma de negociacdo de quaisquer valores mobiliarios, ou de recolha de intengGes de
investimento nos mesmos, particularmente no que respeita a qualquer pessoa a quem estejam
legalmente vedadas essas operagbes, ou em qualquer jurisdicdo onde seja considerada ilegal a
subscricdo e detengdo de Obrigagdes 2025-2029 e/ou a troca de Obrigagbes 2021-2025 ou de
Obrigagbes 2022-2026 por Obrigacdes 2025-2029, designadamente os Estados Unidos da América, o
Espago Econémico Europeu, Reino Unido, Austrélia, Canada, Africa do Sul e o Jap&o.

Em particular, nem as Obrigagdes 2021-2025, nem as Obrigacdes 2022-2026, nem as Obrigacdes
2025-2029, foram ou serdo registadas ao abrigo do U.S. Securities Act de 1933, ou de qualquer outra
legislagdo sobre valores mobilidrios aplicavel nos Estados Unidos da América, e ndo podem ser, direta
ou indiretamente, promovidas, oferecidas, vendidas, compradas, trocadas ou subscritas nos Estados
Unidos da América, ou em qualquer dos seus territérios e possessdes ou areas que se encontrem
sujeitas a essa jurisdicdo, ou a uma “U.S. Person” ou em seu beneficio, conforme disposto na Rule
902(k), Regulation S do U.S. Securities Act de 1933.
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DEFINICOES

Salvo se o contrario resultar do respetivo contexto, os termos utilizados no presente Prospeto terao
0s seguintes significados:

Acbes da Categoria A AclGes ordinarias da categoria A, escriturais e nominativas, com o valor
nominal de €5,00, representativas do capital social da Farminveste,
com os direitos estabelecidos nos respetivos Estatutos e indicados no
presente Prospeto.

AcgOes da Categoria B Acles ordinarias da categoria B, escriturais e nominativas, com o valor
nominal de €5,00, representativas do capital social da Farminveste,
com os direitos estabelecidos nos respetivos Estatutos e indicados no
presente Prospeto.

Agente Pagador Banco Invest, S.A.

ANF Associacao Nacional das Farmacias, associacdo patronal constituida em
1975, com sede na Rua Marechal Saldanha, n.© 1, em Lisboa, com
numero de pessoa coletiva 500 885 494, tendo os seus Estatutos sido
publicados no Boletim do Trabalho e Emprego, na 1.2 Série, n.° 42, de
2007, de 15 de novembro, com alteragdes publicadas na 1.2 Série, n.°
29, de 2008, de 8 de agosto, na 1.2 Série, n.°33, de 2010, de 8 de
setembro, na 1.2 Série, n.%° 26, de 2011, de 15 de julho, na 1.2 Série,
n.0 5, de 2014, de 8 de fevereiro, na 1.2 Série, n.° 5, de 2016, de 8 de
fevereiro e na 1.2 Série, n.° 11, de 2016, de 22 de marco.

Banco Invest, S.A. Banco Invest, S.A., com sede na Avenida Engenheiro Duarte Pacheco,
Torre 1, 11.9 andar, 1070-101 Lisboa, com o capital social de
€47.500.000, registado na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa sob o numero Unico de matricula e identificacdo de pessoa
coletiva 503 824 810.

Central de Valores Sistema centralizado de valores mobilidrios escriturais gerido pela

Mobiliarios Interbolsa e composto por conjuntos interligados de contas, através das
guais se processa a constituicao e a transmissao dos valores mobilidrios
nele integrados e se assegura o controlo da quantidade dos valores
mobilidrios em circulacdo e dos direitos sobre eles constituidos.

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.
Céd.VvM Cddigo dos Valores Mobiliarios.
Cddigo LEI Identificador de entidade juridica (Legal Entity Identifier).



CondicOes das Obrigagoes

2025-2029

Conselho de
Administracdo

Conselho Fiscal

Convencéo do Dia Util
Seguinte

CsC

Data de Pagamento de
Juros

Data de Liquidagdo ou
Data de Emisséao

Data de Reembolso

Dia Util

Divida Financeira Liquida

EBITDA

Emissao
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As condigclGes a que estdo sujeitas as Obrigacdes 2025-2029, tal como
definidas na Seccdo 5.1. deste Prospeto, incluindo a maturidade de 4
anos, e um cupdo de 5,25% (cinco virgula vinte e cinco por cento) ao
ano.

O conselho de administracdo do Emitente.

O conselho fiscal do Emitente.

Caso uma data de pagamento (de juros ou capital) ndo seja um Dia
Util, essa data de pagamento serd ajustada para o Dia Util
imediatamente seguinte.

Codigo das Sociedades Comerciais.

Os dias 5 de margo e 5 de setembro de cada ano.

5 de marco de 2025, data de liquidacéo fisica e financeira das Ofertas,
na qual ocorrera a emissdo e subscricdo das ObrigagGes 2025-2029.

5 de margo de 2029, sujeita a ajustamento de acordo com a Convengao
do Dia Util Seguinte.

Os dias que ndo sejam um sabado, domingo ou feriado em Portugal,
Lisboa, e em que estejam abertos e em funcionamento regular, a
Central de Valores Mobilidrios, as instituicdes de crédito, o sistema T2
e os mercados financeiros, nomeadamente o mercado monetario
interbancario.

E um indicador alternativo de desempenho que é aferivel através da
seguinte formula 3 Financiamentos Obtidos (Corrente e Nao Corrente)
- (Caixa e Depésitos Bancarios).

Corresponde a Rubrica da Demonstragdo de Resultados da Emitente
com a designacdo “Resultado antes de depreciagdes, gastos de
financiamento e impostos”.

A emissdo, pela Farminveste, das Obrigagdes 2025-2029
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Estatutos Os estatutos da Emitente, na sua versdao atualmente em vigor,
disponiveis em https://www.farminveste-sgps.com/kb/info-financeira-
estatutos/.

Euro, euro ou € Divisa dos Estados-Membros que participam na terceira fase da Unido

Econémica Monetaria Europeia.

Euronext Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
S.A.

Euronext Access Sistema de negociagcao multilateral gerido pela Euronext.

Euronext Lisbon Mercado regulamentado gerido pela Euronext.

Farminveste IPG Farminveste - Investimentos, Participagdes e Gestdo, S.A., sociedade

com sede na Travessa de Santa Catarina, n.° 8, freguesia de Santa
Catarina, concelho de Lisboa, matriculada na Conservatdria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva
502 334 967, com o capital social de €79.000.000.

Farminveste ou Emitente Farminveste - SGPS, S.A., sociedade com sede na Travessa de Santa

ou Oferente Catarina, n.° 8, freguesia de Santa Catarina, concelho de Lisboa,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o
numero Unico de matricula e pessoa coletiva 509 491 480, com o capital
social de €100.000.000,00.

Glintt ou Glintt Global GLINTT Global S.A., sociedade anénima, com sede Beloura Office Park,
Ed. 10, Quinta da Beloura, concelho de Sintra, matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Sintra sob o numero Unico de
matricula e fiscal 503 541 320, com o capital social de €60.874.007,60.

Grupo Farminveste O conjunto de sociedades composto pela Farminveste e suas
participadas diretas e indiretas, exceto se outro sentido resultar do
respetivo contexto.

HMR International ou HMR Health Market Research International, S.A., sociedade com sede

HMR na Travessa de Santa Catarina, n°. 8, em Lisboa, matriculada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
matricula e pessoa coletiva 514 190 094, com o capital social de
€20.000.000.

IFRS Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial
Reporting Standards).
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IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas.
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares.
Interbolsa A Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de

Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A..

Liquidez Geral Indicador alternativo de desempenho aferivel através da seguinte
féormula (Ativo Corrente / Passivo Corrente).

Margem de Lucro de Indicador alternativo de desempenho aferivel através da seguinte
Exploracao formula (Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e
impostos / Vendas e Servigos Prestados).

Obrigacionistas Os titulares de ObrigagGes 2025-2029 no ambito das Ofertas.

Obrigagdes 2021-2025 As 2.732.741 obrigagdes convertiveis em Acgdes da Categoria B, com o
valor nominal unitario de €5,00, emitidas pela Emitente em 15 de
outubro de 2021, com o cddigo ISIN PTFNVCOMO0009, no valor global
de €13.663.705, com maturidade em 15 de outubro de 2025.

Obrigagbes 2022-2026 As 2.881.106 obrigacdes convertiveis em Acdes da Categoria B, com o
valor nominal unitario de €5,00, emitidas pela Emitente em 20 de julho
de 2022, com o codigo ISIN PTFNVDOMO008, no valor global de
€14.405.530, com maturidade em 20 de julho de 2026.

Obrigagbes 2025-2029 As até 8.000.000 obrigacdes ordinarias, com o valor nominal unitario
de €5,00, a serem emitidas pela Farminveste, no ambito das Ofertas,
no valor global inicial de até €40.000.000, o qual podera ser aumentado
por opgdo da Emitente, até €60.000.000, através de adenda ao
Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 20 de fevereiro de 2025,
inclusive com reembolso de capital ao seu valor nominal na Data de
Reembolso, com taxa de juro fixa bruta de 5,25% (cinco virgula vinte
e cinco por cento) ao ano e com o cédigo ISIN PTFNVEOMOO0O07 e cddigo
CFI DBFUFR, representativas do empréstimo obrigacionista denominado
“Obrigagbes 2025-2029”, a emitir pela Farminveste, ao abrigo deste
Prospeto, para satisfazer, de acordo com os critérios de rateio (se
aplicaveis), ordens de subscricdo e de troca no ambito das Ofertas e
devidamente validadas.

Ofertas de Troca Oferta de troca tendo como objeto Obrigagdes 2021-2025 e Obrigagdes
2022-2026 e como contrapartida Obrigagdes 2025-2029.

11



farminveste
SGPS, SA

Oferta de Subscricdo Oferta publica de subscricdo em dinheiro de até 8.000.000 de
obrigacGes ordinarias, escriturais, nominativas, com valor nominal
unitario de €5,00, no montante global inicial de até €40.000.000, o qual
poderd ser aumentado por opgdo da Emitente, até €60.000.000,
através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 20
de fevereiro de 2025.

Ofertas As Ofertas de Troca e a Oferta de Subscricdo, em conjunto.

Prospeto O presente documento, que respeita as Ofertas, elaborado ao abrigo do
Codigo dos Valores Mobilidrios, do Regulamento dos Prospetos, do
Regulamento Delegado (UE) 2019/980 e demais legislacdo aplicavel, e
aprovado pela CMVM em 31 de janeiro de 2025.

Regulamentos Delegados Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comissao, de 14 de Marco de
2019, conforme alterado, que complementa o Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita ao
formato, ao conteudo, a verificacdo e a aprovacdao do prospeto a
publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado; e o Regulamento
Delegado (UE) 2019/979 da Comissdo, de 14 de marco de 2019, na sua
versdao atual, que complementa o Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas
técnicas de regulamentacdo sobre a informacao financeira fundamental
constante do sumario dos Prospetos, a publicacdo e a classificagdo de
Prospetos, os anuncios relativos a valores mobiliarios, as adendas a
Prospetos e o portal de notificagao.

Regulamento dos Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho,

Prospetos de 14 de junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar em caso de
oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a
negociagdo num mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva
2003/71/CE, na sua versao atual.

Regulamento (UE) Regulamento (UE) 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho de

596/2014 16 de abril de 2014, relativo ao abuso de mercado e que revoga a
Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas
2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissao.

Sécios As pessoas singulares ou coletivas inscritas na ANF, nos termos do
Capitulo III dos seus estatutos.

Solvabilidade Indicador alternativo de desempenho que mede a relagdo entre os
Capitais Proprios e os Capitais Alheios da sociedade e é aferivel pela
seguinte férmula Capital Préprio / Passivo Total.
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O sistema de pagamentos Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Payment System que utiliza uma
plataforma partilhada Unica e foi inaugurado em 20 de margo de 2023
(tendo substituido o sistema de liquidagdo de pagamentos
anteriormente designado por TARGET 2).

Unido Europeia.
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INFORMAGOES INSERIDAS MEDIANTE REMISSAO

Os documentos abaixo indicados sdo inseridos por remissao (na sua totalidade) e, nessa medida,
constituem parte integrante deste Prospeto:

Estatutos da Farminveste, disponiveis em  https://www.farminveste-sgps.com/wp-
content/uploads/2017/11/Farminveste-SGPS Estatutos-atualizados-17062020.pdf

DemonstracGes financeiras consolidadas da Farminveste relativas ao exercicio de 2023
incluindo certificacdo legal de contas e parecer do Conselho Fiscal, disponiveis em:

e https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/Relatorio-e-Contas FV-
SGPS_2023.pdf (farminveste-sgps.com)

Demonstragoes financeiras consolidadas da Farminveste relativas ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2024 (ndo auditadas), disponiveis em:

e https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FVSGPS Relatorio-
Contas 1Semestre 2024 final.pdf (farminveste-sgps.com)
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1. SUMARIO
Secgao 1 -
Introdugao
1.1 Os valores mobilidrios objeto das Ofertas sdo obrigacdes ordinarias da Farminveste, escriturais e nominativas. As
Nome e ISIN | Obrigagdes 2025-2029 foi atribuido o cédigo ISIN PTFNVEOMO007 e o cdédigo CFI DBFUFR.
dos valores
mobiliarios
1.2 A Emitente dos valores mobiliarios objeto das Ofertas é a Farminveste - SGPS, S.A., uma sociedade andnima,
Identidade e | com sede social na Travessa de Santa Catarina, n.° 8, freguesia de Santa Catarina, concelho de Lisboa, Portugal,
dados de | cOM © nimero de telefone (+351) 213401330, com o endereco de correio eletronico farminveste-
sgps@farminveste.pt, com o NIF 509 491 480 e o Cdédigo LEI 549300DXP74H3GR6XP18.
contacto da
Emitente,
incluindo o
seu Cadigo
LEI
1.3 CMVM, pessoa coletiva de Direito Publico criada pelo Decreto-Lei n.° 142-A/91, de 10 de abril, com sede na Rua

Identidade e

Laura Alves, 4, em Lisboa, com o nimero de telefone (+351) 213177000 e o enderego de e-mail cnvm@cmvm.pt.

dados de
contacto da
autoridade
competente
que aprovou o
Prospeto

1.4 31 de janeiro de 2025.
Data de
aprovagao do
Prospeto

1.5

Adverténcias

1.5.1
Declaragoes
da Emitente

O presente Sumario deve ser entendido como uma introducdo ao presente Prospeto UE Crescimento e qualquer
decisdo de investir nas Obrigagdes 2025-2029 deve basear-se numa apreciagdo do investidor sobre o presente
Prospeto UE Crescimento no seu conjunto. O investidor podera perder a totalidade ou parte do capital investido.
Caso seja apresentada em tribunal uma queixa relativa as informacdes contidas no presente Prospeto UE
Crescimento, o investidor queixoso podera, nos termos do direito nacional dos Estados-Membros, ter de suportar
os custos de traducdo do presente Prospeto UE Crescimento antes do inicio do processo judicial. Sé pode ser
assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham elaborado o Sumario, incluindo qualquer traducdo do
mesmo, mas apenas caso o Sumario, quando lido em conjunto com as outras partes do presente Prospeto UE
Crescimento, contenha mengdes enganosas, inexatas ou incoerentes ou nao preste a informagdao fundamental
para ajudar os investidores a decidir se devem investir nos valores mobiliarios.

Secgao 2 - Info

rmagdes Fundamentais sobre a Emitente

2.1.

Quem é a
Emitente dos
valores

mobiliarios?

A Emitente das ObrigagGes 2025-2029 é a Farminveste - SGPS, S.A..
a) Forma juridica, legislagdo ao abrigo da qual exerce a sua atividade e pais de constituigao

A Emitente tem a forma juridica de uma sociedade gestora de participacGes sociais sob a forma de sociedade
andnima, constituida e registada em Portugal e exerce a respetiva atividade ao abrigo das leis gerais aplicaveis
as sociedades comerciais e as sociedades gestoras de participacdes sociais, nomeadamente o CSC e o Regime
Juridico das Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais, constante do Decreto-Lei n.°© 495/88, de 30 de
dezembro.

b) Principais atividades

A Emitente tem por atividade a gestdo de participagBes sociais como forma indireta de exercicio de atividades
economicas. E a holding do grupo ANF que controla, por via da sua participacdo no capital da Farminveste IPG -
(participagdo 100%), os investimentos realizados pelo Grupo e que se centram em torno de 6 areas de negdcio e
1 area de Backoffice, a saber: (1) Desenvolvimento da Atividade da Farmacia (“Area do Marketing”), (2)
Distribuigdo Farmacéutica, através da Alliance Healthcare, S.A. (3) Sistemas de Informacdo, através da Glintt (4)
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico, através da HMR International (5) Prestacdo de Cuidados de Saulde,
através de participacdo na CUF, S.A. e na José de Mello Residéncias e Servigos, SGPS, S.A., (6) Setor Imobiliario,
através do Fundo Especial de Investimento Fechado - Imofarma; e (7) Area Corporativa que agrega todas as areas

corporativas, os servicos partilhados e demais custos gerais. A area de negdcio com maior relevancia em termos
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econdmicos e financeiros é a area de Distribuicdo Farmacéutica, que a 31 de dezembro de 2023 representava
82,9% e a 30 de junho de 2024 representava 82,8% do volume de negdcios consolidado da Emitente.

A ANF e a Emitente aprovaram uma reorganizacdo no seu universo societario que incluird uma cisdo-fusdo. Por
efeito da Cisdo-Fusdo serad realizada uma redugdo de capital social da Farminveste IPG no valor de EUR
4.220.110,00, de EUR 79.000.000,00 para EUR 74.779.890,00, em virtude da diminuicdo dos respetivos capitais
proprios resultante dos ativos destacados, a qual se concretizara através da extingdo de 844.022 agoes atualmente
existentes, passando o respetivo capital social a ser representado apenas por 14.955.978 acdes com o valor
nominal de EUR 5,00 cada. Por efeito da Cisdo-Fusdo serd realizado um aumento do capital social da Infosalude -
Instituto de Formacgdo e Inovagdo em Saude, S.A. de EUR 500.000,00 para EUR 2.348.520,00, em virtude do
aumento de 78,71% nos respetivos capitais préprios resultante da incorporacdo dos ativos destacados pela
Farminveste IPG - participacGes na Globalvet e Go Far e unidades econdmicas marketing e sistemas de informacéo
e transformacao digital-, por forma a atribuir a Emitente participagdes representativas de 78,71% no capital social
da Infosalde - Instituto de Formagdo e Inovagdo em Saude, S.A.. Por efeito da Cisdo-Fusdo sera realizado um
aumento do capital social da A Ver Navios em Santa Catarina - Sociedade De Restaurantes, Unipessoal, Lda. de
EUR 49.879,79 para EUR 87.539,12, em virtude do aumento de 75,49% nos respetivos capitais proprios resultante
da incorporacdo dos ativos destacados pela Farminveste IPG - unidades econdmicas servigos corporativos e
servicos partilhados -, por forma a atribuir a Emitente participacGes representativas de 43,02% no capital social
da A Ver Navios em Santa Catarina - Sociedade De Restaurantes, Unipessoal, Lda.. Em resultado da Cisdo-Fusdo
nao serdo atribuidas quaisquer quantias em dinheiro a favor da Emitente.

Em resumo, desta reorganizagdo resultara a transferéncia por parte da Farminveste IPG de participagdes sociais
(nas sociedades Globalvet e Go Far Insurance) e de unidades econdmicas relativas as atividades de Marketing, de
Sistemas de Informagdao e Transformacgdo Digital, de Servicos Corporativos e de Servigos Partilhados, que
representam aproximadamente 2,8% da estrutura de capitais da Farminveste IPG, a favor de sociedades detidas
diretamente pela ANF, reconvertendo a Farminveste IPG ao seu papel de holding ndao operacional. Como
contrapartida desta transferéncia de ativos da Farminveste, no ambito da reorganizacdo, a ANF entregara aquela
um conjunto de unidades de participacdo que detém no Imofarma, as quais se prevé virem a ser objeto de
transmissdo subsequente a Farminveste IPG por via de aumento de capital a realizar em espécie pela Farminveste.
A reorganizacdo projetada, serda neutra do ponto de vista contabilistico, porquanto o destacamento de ativos
detidos pela Farminveste IPG, dara lugar a sua substituicdo por unidades de participacdo do Fundo Imofarma, as
quais, serdo transferidas pelo mesmo valor, conforme referido no detalhe das fases dois e trés, supra. Estima-se
que a globalidade da operacéo fique concluida durante o 1° semestre de 2025.

c) Acionistas que detém o controlo, indicando se se trata de controlo direto ou indireto

A ANF detém atualmente o controlo direto da Emitente através de AcBes da Categoria A e de Acdes da Categoria
B, representativas de 87,77% do capital social da Farminveste.

d) Nome do diretor executivo (CEO), ou equivalente.

A Senhora Dra. Ema Isabel Gouveia Martins Paulino Pires é a Presidente do Conselho de Administracdo da
Emitente.

2.2,

Quais as
informagoes
financeiras
fundamentais
sobre a
Emitente?

As demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente relativas ao exercicio de 2023, reportadas a 31 de

dezembro, sdo auditadas.

As demonstragGes financeiras referentes ao primeiro semestre do exercicio de 2024, reportadas a 30 de junho de

2024, ndo sao auditadas.

Os dados apresentados dizem respeito aos dados financeiros consolidados selecionados da Emitente:
Demonstracao dos Resultados

Intercalar Intercalar
A 1°Semestre 1°Semestre
*
Indicador 2023 2022 2024 2023%
(Nao auditado) (Nao auditado)
Valores em '000 Euros
Vendas e Servigos Prestados 849 278 831 257 428 735 423 352
Resultado antes de depreciagdes, gastos 29 185
de financiamento e impostos (EBITDA) 53013 44 901 30 279
Resgltado liguido dos detentores de 10 312 3 647 7295 7 009
Capital
Margem de Lucro de Exploragéo 6,2% 5,4% 7,1% 6,9%
Resultado por acdo basico - Euros 0,52 0,18 0,36 0,35
Balanco
Intercalar
) 1°Semestre
Indicador 2023 2022% 2024
(Né@o
auditado)

Valores em '000 Euros
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Total do Ativo 625 064 627 371 653 649
Capital Préprio 203 888 182 925 210 885
Total do Passivo 421 176 444 446 442 764
Financiamentos Obtidos (Ndo Corrente) 139 939 152 447 147 132
Financiamentos Obtidos (Corrente) 91 761 104 801 90 999
Total Financiamentos Obtidos 231 701 257 248 238 131
Caixa e Depositos Bancarios 16 729 11 861 38 516
Divida Financeira Liquida 214 972 245 387 199 615

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Intercalar Intercalar

1°Semestre

Indicador 2023 2022% 19Semestre 2023+
(N3o auditado) o0 2uditade)

Valores em '000 Euros

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais 42 008 18 482 16 997 24 626
Fluxos de Caixa das Atividades Investimento 10 693 (8 106) 7 196 12 409
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento (47 871) (12 135) (2 406) (29 353)

*Dados financeiros apresentados apenas para efeitos comparativos.

As demonstracées financeiras consolidadas da Farminveste referentes ao exercicio findo em 2023 foram objeto
de auditoria e o respetivo relatério ndo contém reservas.

2.3.

Quais os
principais
riscos
especificos da
Emitente?

O investimento nas Obrigagdes 2025-2029 envolve riscos, sendo que antes de tomada qualquer decisdao de
investimento dever-se-a ponderar toda a informagdo contida neste Prospeto. Assim, apresentam-se os principais
riscos de investimento relativos a Emitente:

Existéncia do passivo corrente superior ao ativo corrente, nos dois Ultimos exercicios e risco de
liquidez. Globalmente, a Divida Financeira Liquida consolidada da Emitente ascendia a €199.614.626 em junho
2024 e em dezembro de 2023 totalizava €214.972.002. Isto significa que durante o primeiro semestre de 2024 a
Divida Financeira Liquida Consolidada da Emitente reduziu-se em €15.357.376. Do ponto de vista da andlise de
liguidez, a Emitente apresentava em junho de 2024 um ativo corrente €262.187.322 e um passivo corrente de
€264.125.000. Isto significa que sendo o ativo corrente ligeiramente inferior ao passivo corrente existe um risco
de liquidez de €1.937.678, que se reduziu no primeiro semestre de 2024, por referéncia a dezembro de 2023 cujo
diferencial ascendia a €21.520.734. Apesar da existéncia de passivo corrente superior ao ativo corrente, em
€1.938.000, em junho de 2024, a Emitente e as suas participadas dispdem de linhas de financiamento contratadas
e passiveis de ser utilizadas em montante substancialmente superior aquele, ou seja, o montante global que a
Emitente e as suas participadas dispéem em linhas que estdo totalmente disponiveis e sdo passiveis de utilizagdo
ascende a €40.000.000, ou seja a Emitente e suas participadas dispéem de linhas de financiamento disponiveis
que correspondem a um valor sdo vinte vezes superiores a diferenca entre o ativo corrente e o passivo corrente.
A Emitente considera este risco como moderado.

Risco de impacto do nivel de endividamento do Grupo Farminveste e eventual indisponibilidade de
crédito em condicOes aceitaveis em alguns mercados. O Grupo Farminveste considera que um racio de
Solvabilidade de 0,5 constitui um indicador adequado para definir uma distribuicdo equilibrada entre capitais
préprios e capitais alheios, sendo que o mesmo, por referéncia a 31 de dezembro de 2023 e 30 de junho de 2024,
se situava nos 0,48 e 0,48, respetivamente. Por outro lado, a reestruturacdo da divida levada a cabo pela
Farminveste IPG em setembro de 2021 pressup6s um reforgo das garantias prestadas sobre ativos. Assim, e por
referéncia a junho de 2024 e dezembro de 2023, o valor de mercado dos ativos onerados ascendia a 63% e 66%
do valor do ativo total respetivamente, o que significa que em qualquer destes periodos, o valor das garantias
prestadas a favor das entidades bancarias era superior a 4 vezes o valor dos financiamentos bancarios da
Farminveste IPG (ou seja, os financiamentos cujas garantias visam mitigar o risco de incumprimento perante as
entidades financiadoras), ou 1,7 vezes o valor dos financiamentos totais consolidados da Emitente. Adicionalmente,
e tendo em conta que o valor total dos ativos da Emitente, por referéncia a junho de 2024 e dezembro de 2023
ascendia a €653.649.045 e €625.064.058, respetivamente, tal como tem vindo a ser informado pela Emitente no
capitulo referente as perspetivas futuras do relatorio de gestdo, a Administragdo mantera o foco na eficiéncia
operacional, na analise do potencial de geracdo de cash-flow por parte de participadas e controlo rigoroso de
custos, para permitir reembolso antecipado de divida, e a criagdo de condicdes para promover a sua renegociagao.
Assumindo os financiamentos existentes a 31 de dezembro de 2023, de €231.701.000 uma subida de 0,5% das
taxas de juro, quer pela via do efeito da evolugao do indexante (Euribor), quer pela via da revisdo de taxas por
parte das instituigdes financeiras, implicaria um aumento dos encargos financeiros de €1.158.505, o que
corresponderia a 11% do resultado liquido consolidado do periodo apresentado no ano de 2023. Por sua vez,
atendendo a um periodo de 6 meses, e considerando por referéncia os financiamentos existentes a 30 de junho de
2024, de €238.130.608, uma subida de 0,5% das taxas de juro, quer pela via do efeito da evolugdo do indexante
(Euribor), quer pela via da revisdo de taxas por parte das instituicdes financeiras, implicaria um aumento dos
encargos financeiros para um periodo de 180 dias de €595.327 que equivale a 8% do resultado liquido intercalar
de 2024. Neste contexto, e tendo em conta o nivel de endividamento do Grupo Farminveste e a gradual
implementacdo de politicas de cobertura de risco de taxa de juro, poderd existir risco de agravamento dos
resultados financeiros, decorrente de eventual subida das condicGes de concessdo de crédito, bem como limitacdes
a concessdo de novos recursos para a Emitente e para outras sociedades do grupo. A Emitente considera este risco
como moderado.

17




farminveste
SGPS, SA

¢ Incerteza quanto ao momento em que sera possivel atingir um nivel de rentabilidade da operacao
internacional da area de atividade de Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico, depois da
descontinuagao da atividade internacional. A Farminveste tem investido na capitalizacdo da sua participada
HMR. Estes recursos foram canalizados para a atividade internacional, que se revelou inviavel e foi definitivamente
encerrada em 2023. Em 2024, o foco da HMR passou a ser o relangamento da operagao em Portugal. Em junho de
2024 a HMR apresentou um EBITDA de 100 mil euros. Apesar do contributo positivo da HMR Portugal evidenciado
nas contas intercalares de junho de 2024, existe ainda incerteza quanto ao resultado da estratégia de relangamento
da operacdo em Portugal e a capacidade de aumentar a rentabilidade desta unidade. A Emitente classifica este
risco como moderado.

e Concentracgado das atividades na area de Distribuicdo Farmacéutica e em territério nacional, pelo que um
mau desempenho nesta area pode ter um impacto significativo nas atividades e situagdo financeira da Emitente.
Este risco é classificado pela Emitente como moderado.

e As operacoes da Emitente podem estar sujeitas a politicas, desenvolvimentos e condicbes econdmicas,
financeiras, politicas, sociais e governamentais globais. Os recentes desenvolvimentos a nivel geopolitico
(nomeadamente o conflito na Ucrania e o pacote de sangdes impostas a Russia e a Bielorrussia) poderdo gerar
efeitos (como sejam inflacdo elevada, subida da taxa de juro, dificuldades de acesso ao crédito, redugéo ou
estagnagao salarial) que poderdo ter um impacto adverso no desenvolvimento econémico e, em particular, do setor
farmacéutico. A Emitente considera este risco como moderado.

. Dominio da ANF. Em virtude da sua participacdo social maioritaria e dos correspondentes direitos de voto, a ANF
exerce sobre a Farminveste uma influéncia dominante, fator que tera especial importancia, nomeadamente, ao
nivel das deliberagGes a tomar em sede de Assembleia Geral de Acionistas, risco classificado pela Emitente como
baixo.

Secgdo 3 - Info

rmacgoes Fundamentais Sobre os Valores Mobiliarios

3.1

Quais
principais
caracteristica
s dos valores
mobiliarios?

as

a) Tipo e Categoria

As Obrigacdes 2025-2029 sdo obrigagdes escriturais, nominativas, da Farminveste, com valor nominal unitario de
€5,00.

b) Nimero de valores mobiliarios emitidos, prazo dos mesmos, valor nominal e em que moeda sdo
expressos

No ambito das Ofertas serdo emitidas até 8.000.000 ObrigacGes 2025-2029, podendo este valor ser aumentado,
por opgao da Emitente, até 12.000.000 Obrigacbes 2025-2029, através de adenda ao Prospeto a ser aprovada
pela CMVM e divulgada até 20 de fevereiro de 2025, inclusive, as quais serdo emitidas em Euros e tém uma
maturidade de 4 anos. Ndo existem restrigdes a transmissdo das Obrigacdes 2025-2029.

c) Direitos inerentes as Obrigagoes

Ndo existem direitos especiais atribuidos as Obrigacdes 2025-2029 sendo os conferidos nos termos da lei geral e
no presente Prospeto, nomeadamente quanto ao recebimento de juros e reembolso do capital. Quanto a
amortizacdo das ObrigagGes 2025-2029, o reembolso do valor nominal é efetuado, de uma s6 vez, na Data de
Reembolso (5 de margo 2029).

d) Prioridade relativa dos valores mobiliarios na estrutura de capital da Emitente em caso de
insolvéncia, incluindo, se aplicavel, informacoes sobre o seu nivel de subordinacao

As Obrigagbes 2025-2029 serdo comuns, sem qualquer garantia da Emitente, ndo subordinadas, constituindo
responsabilidades diretas, incondicionais e gerais da Emitente, com um tratamento pari passu relativamente as
restantes obrigagdes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas da
Emitente, ndo conferindo aos respetivos titulares, em caso de insolvéncia, quaisquer privilégios sobre os demais
credores sociais.

3.2

Onde serao
negociados os
valores
mobiliarios?

Ndo se prevé que as Obrigagdes 2025-2029 da Farminveste venham a ser admitidas a negociagdo em nenhum
mercado regulamentado ou sistema de negociagao multilateral.

3.3
Existe
garantia
associada aos
valores
mobiliarios?

uma

3.4

Quais
principais
riscos
especificos
dos valores
mobiliarios?

os

Riscos relativos as Obrigagoes 2025-2029

¢ Riscos relativos a ndo admissao a negociagdo: os investidores poderdo ndo ter a possibilidade de alienar as
Obrigacdes 2025-2029 com facilidade, tendo em conta que ndo esta prevista a sua admissdao em nenhum mercado
regulamentado ou sistema de negociacdo multilateral, risco classificado pela Emitente como elevado;

. Risco de crédito da Emitente: dependéncia da capacidade da Emitente para o pagamento dos juros e reembolso
do capital das Obrigagbes 2025-2029, risco classificado pela Emitente como moderado;

e Auséncia de notagdo de risco (rating): As Ofertas ndo foram objeto de notacgdo de risco por qualquer sociedade
de prestagdo de servicos de notacdo de risco (rating) registada na CMVM. Este risco é classificado pela Emitente
como moderado;

e Risco relacionado com eventuais alteragées nas taxas de juro de mercado (designadamente a Euribor)
poderdo afetar negativamente o valor das Obrigacdes 2025-2029: o juro das Obrigagdes 2025-2029 é
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calculado com referéncia a uma taxa fixa, estando por isso o investimento nas ObrigacGes 2025-2029 sujeito ao
risco de modificagdes subsequentes nas taxas de juro de mercado, podendo a sua subida afetar negativamente o
valor das Obrigagdes 2025-2029, risco classificado pela Emitente como baixo.

. Risco relacionado com o enquadramento juridico-fiscal: A rendibilidade efetiva do investimento depende
ainda da situagdo concreta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e das comissOes cobradas pelo
intermediario financeiro (tendo em consideracdo a generalidade dos precarios dos intermediarios financeiros
disponiveis no site da CMVM a presente data), para investidores que subscrevam menos de 80 Obrigagbes 2025-
2029, ou seja, um montante inferior a €400 (subscrigdo minima), designadamente se ndo tiverem outros valores
mobilidrios registados em conta de valores mobilidrios no intermedidrio financeiro onde as mesmas serdo registadas
e as pretendam manter até a maturidade, o investimento podera ndo ter rendibilidade positiva e poderd mesmo
ter rendibilidade negativa. Este risco é classificado pela Emitente como baixo.

Secgao 4 - Info

rmacgoes Fundamentais sobre as Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios

4.1

Em que
condigdes e
em que
momento
posso investir
nestes valores
mobiliarios?

O Prospeto diz respeito a uma oferta publica de subscricdo de até 8.000.000 de obrigagbes ordinarias, escriturais,
nominativas, da Farminveste - SGPS, S.A., com o valor nominal unitario de €5,00 e global inicial de até
€40.000.000, o qual poderd ser aumentado por opgdao da Emitente, até €60.000.000, através de adenda ao
Prospeto a ser aprovada pela CMVM e divulgada até 20 de fevereiro de 2025, inclusive, representativas do
empréstimo obrigacionista denominado “Obrigagdes 2025-2029”, através de (i) uma oferta de subscricdo em
dinheiro e (ii) duas ofertas de troca tendo por objeto Obrigacdes 2021-2025 e Obrigacdes 2022-2026. e como
contrapartida a entrega de Obrigagdes 2025-2026.
A Oferta de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigacdes na modalidade de subscrigao e destina-
se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo como destinatarios pessoas singulares ou
coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal. As Ofertas de Troca sdo dirigidas a pessoas singulares
ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal que sejam titulares de Obrigagdes 2021-2025 e
Obrigacbes 2022-2026.
A contrapartida oferecida a cada titular de Obrigagbes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026 que dirija a um
intermediario financeiro habilitado uma ordem de troca a satisfazer, assim expressando a sua declaracdo de
aceitacdo das Ofertas de Troca, por cada Obrigagdo 2021-2025 e/ou Obrigagao 2022-2026 adquirida pela
Oferente, compreende, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos 1 (uma) Obrigagcdo 2025-2029, com o
valor nominal unitario de €5,00.
Na Data de Liquidacdo, ao titular de cada uma das Obrigacdoes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026 adquiridas
pela Farminveste no ambito das Ofertas de Troca, serdo pagos os juros corridos desde a Ultima data de pagamento
de juros, ou seja, desde 15 de outubro de 2024 e 20 de janeiro de 2025, respetivamente, inclusive, e a referida
Data de Liquidagdo, exclusive, no valor de €0,088 (oito virgula oito céntimos) e no valor de €0,03 (trés céntimos),
respetivamente, por Obrigagdo, considerando as correspondentes taxas de juro de 4,50% e 4,75%.
A Oferta de Subscrigdo diz respeito a até 8.000.000 Obrigagdes 2025-2029, com o valor nominal unitario de €5,00
e global inicial de até €40.000.000, o qual podera ser aumentado por opcdo da Emitente, até €60.000.000, através
de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM e a ser divulgada até 20 de fevereiro de 2025, inclusive. As
Ofertas de Troca sdo gerais, tendo por objeto 2.732.741 de Obrigagdes 2021-2025, com o valor nominal unitario
de €5,00 e global de €13.663.705 e 2.881.106 de Obrigagdes 2022-2026, com o valor nominal unitario de €5,00
e global de €14.405.530.
As Obrigagdes 2025-2029 ndo terdo direitos especiais associados, exceto os referentes ao recebimento de juros
e reembolso de capital.
As ordens de subscricdo devem ser apresentadas para um montante minimo de investimento de €400,
correspondente a 80 Obrigagdes 2025-2029 e, a partir desse montante minimo, ser expressas em multiplos de
€5 (1 Obrigagdo 2025-2029). O montante maximo de investimento por ordem é o montante total da Oferta de
Subscrigdo limitado ao processo de rateio. Cada ordem de troca esta limitada a um minimo de uma obrigacdo e a
quantidade de Obrigagdes 2021-2025 e/ou ObrigagGes 2022-2026 de que cada destinatario seja titular.
A taxa de juro das Obrigagdes 2025-2029 sera a taxa fixa de 5,25% (cinco virgula vinte e cinco por cento).
O prazo indicativo das Ofertas decorrera entre as 8h30 do dia 10 de fevereiro de 2025 e as 15h00 do dia 28 de
fevereiro de 2025, podendo o mesmo ser ajustado através de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM. As
ordens transmitidas durante o prazo das Ofertas poderdo ser alteradas ou revogadas até as 15h00 do dia 28 de
fevereiro de 2025 (hora de Lisboa), inclusive.
Nos termos do disposto na lei, o prazo das Ofertas podera ser prorrogado por decisdo da CMVM, a pedido da
Emitente ou por sua prdpria iniciativa, em caso de revisdo das Ofertas ou quando a protecdo dos interesses dos
destinatarios o justifique.
Se a procura na Oferta de Subscricdo e nas Ofertas de Troca, em conjunto, for superior ao montante maximo das
Obrigagbes 2025-2029, disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo e de troca recebidas e validadas,
proceder-se-a a rateio dessas ordens, de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem Obrigacées 2025-
2029 por atribuir, dos seguintes critérios:
a) Satisfacdo das ordens de troca, até a troca de todas as Obrigagdes 2021-2025 e Obrigacbes 2022-2026, sendo
satisfeitas na exata proporcdo do nimero de ObrigagBes 2021-2025 e Obrigacdes 2022-2026 solicitado na
ordem de troca, que ndo poderd ser superior ao nimero Obrigacdes 2021-2025 e ObrigagGes 2022-2026,
respetivamente, detidas pelo ordenante, sendo atribuida uma Obrigacdo 2025-2029 por cada Obrigagdo 2021-
2025 e/ou Obrigagao 2022-2026 detidas;
b) Para satisfazer ordens de subscricdo de Obrigacdo 2025-2029, até a atribuicdo das restantes Obrigacdes
2025/2029, que corresponde ao total das Ofertas, deduzido do correspondente as Obrigagcdes 2025-2029
alocadas no dmbito da alinea a):
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(i) Atribuicdo de €400 em Obrigagdes 2025-2029 (correspondentes a 80 Obrigagdes 2025-2029) a cada
ordem de subscrigdo. No caso de o montante de ObrigagGes 2025-2029 disponiveis para a Oferta de
Subscrigao ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens de subscrigdo que
primeiro tiverem dado entrada (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as
ordens de subscrigdo que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscrigdo que
entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido o montante de Obrigacdes 2025-2029 disponiveis
para atribuicdo ao abrigo da alinea (b), serdo sorteadas as ordens de subscrigdo a satisfazer;

(ii) Atribuicdo das restantes Obrigagdes 2025-2029 solicitadas em cada ordem de subscricdo de acordo
com a respetiva data em que tiverem sido dadas, sendo dada preferéncia as ordens de subscricdo
que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as
ordens de subscrigdo que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscrigdo que
entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigaces 2025-
2029 disponiveis para atribuicdo ao abrigo da alinea (b), serad atribuido um montante de ObrigacGes
2025-2029 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscricdo, e nao
satisfeita pela aplicagdo da subalinea (b)(i), em lotes de €5,00 (correspondentes a 1 Obrigacdo 2025-
2029), com arredondamento por defeito;

(iii) Atribuicdo sucessiva de mais 1 Obrigacdo 2025-2029 as ordens de subscricdo que, apos a aplicagao
dos critérios anteriores, mais proximas ficarem da atribuicdo de €5,00 (correspondentes a 1 Obrigacéo
2025-2029). No caso de o montante de Obrigagcdes 2025-2029 disponiveis para atribuicdo serem
insuficientes para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscricdo a satisfazer.

A subscricdo das Obrigaces 2025-2029 objeto das Ofertas poderdo estar associadas despesas, nomeadamente
comissGes de manutencdo das contas de registo de valores mobiliarios bem como comissGes de pagamento de
juros e de reembolso de capital das Obrigacbes 2025-2029. Antes de transmitir a sua ordem, podera solicitar ao
respetivo intermediario financeiro a simulagdo dos custos, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do
investimento que pretende realizar. O investidor deve ter em conta essa informagdo antes de investir,
nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas ao intermediario financeiro podem
ter na rendibilidade do investimento, estando o pregario das comissGes cobradas pelos intermediarios financeiros
disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da
situacdo concreta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e das comissGes cobradas pelo intermediario
financeiro (tendo em consideragdo a generalidade dos precarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site
da CMVM a presente data, para investidores que subscrevam menos de 80 Obrigagdes 2025-2029, ou seja, um
montante inferior a €400 (subscricdo minima), designadamente se ndo tiverem outros valores mobiliarios
registados em conta de valores mobilidrios no intermediario financeiro onde as mesmas serdo registadas e as
pretendam manter até a maturidade, o investimento poderd ndo ter rendibilidade positiva ou mesmo ter
rendibilidade negativa). Os custos totais da Emissdao estimam-se em €152.270.

4.2
Porque razdao
é elaborado
este Prospeto
UE
Crescimento?

Utilizagdo e montante liquido estimados das receitas das Ofertas

Estima-se que a receita global inicial liquida da Emitente com as Ofertas, apos deducgdo dos honorarios, comissées
e despesas a ela associados, ascenda a um valor estimado de €11.778.595, assumindo a subscrigdo integral.

A receita global alcangada sera destinada i) ao reembolso dos empréstimos obrigacionistas relativos as Obrigacdes
2021-2025 e as ObrigacBes 2022-2026 no respeitante as ObrigacGes 2021-2025 e ObrigagGes 2022-2026 que nao
tenham sido objeto de troca, ii) ao pagamento dos juros das Obrigagdes 2021-2025 e das Obrigagdes 2022-2026,
que forem objeto de troca, corridos entre a ultima data de pagamento e a Data de Liquidagdo e, ii) no
remanescente a Emitente ird promover o reforgo da estrutura de capitais da sua participada Farminveste IPG, que
utilizard os fundos para amortizar parcialmente financiamentos designadamente reduzindo o montante dos
empréstimos bancarios existentes, os quais, na data de 30 de junho de 2024 ascendiam a €66.000.000. Na
eventualidade de ndo existir sucesso nas Ofertas de Troca os fundos necessarios ao reembolso do empréstimo
obrigacionista da Emissdo Obrigacionista 2021-2025 e/ou da Emissdo Obrigacionista 2022-2026 serdo aportados
via suprimentos da acionista ANF, e no caso de as Ofertas de Troca terem sucesso, mas ndo existir sucesso na
Oferta de Subscricdo, os fundos necessarios ao pagamento das despesas sdo pagos com recurso a valores
disponiveis em caixa. O objetivo ii) acima, serd assegurado, apenas quando do resultado das Ofertas resultar
liquidez suficiente para o efeito. No caso de subscricdo incompleta das Obrigagbes 2025-2029, ou seja, no caso
de a procura ndo atingir o montante maximo de ObrigacGes 2025-2029 objeto das Ofertas, o montante da Emissao
ficard limitado ao montante das ordens recolhidas e devidamente validadas, ndo existindo tomada firme ou
garantia de colocacdo por parte do Banco Invest, S.A..

Conflitos de Interesses

O Banco Invest, S.A., na qualidade de intermediario financeiro responsavel pela organizacdo e montagem das
Ofertas, tem um interesse direto de cariz financeiro nas Ofertas a titulo de remuneracgdo pela prestacdao daqueles
servicos. Dada a natureza das Ofertas, ndo existem situacdes de conflito de interesses de pessoas singulares e
coletivas envolvidas nas Ofertas. A Emitente pagara, pressupondo que as Ofertas se concretizem pelo seu valor
inicial global, ou seja €40.000.000,00, um montante estimado maximo de €78.000, valor que inclui os impostos
aplicaveis, a titulo de comissdes respeitantes as Ofertas, incluindo as comissGes de assisténcia, a pagar ao Banco
Invest, S.A..

Tanto quanto é do conhecimento da Emitente, e no seu entendimento, ndo existem conflitos de interesse
potenciais entre as obrigagdes de qualquer das pessoas que integram os 6rgaos de administracdo e de fiscalizagédo
para com a Emitente e os seus interesses privados ou outras obrigacdes.

4.3 Quem é a
Oferente?

A entidade oferente nas Ofertas é a Emitente.
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2. PESSOAS RESPONSAVEIS, INFORMAGCAO DE TERCEIROS, RELATORIOS DE PERITOS E
APROVAGCAO DA AUTORIDADE COMPETENTE

2.1. Identificacdo dos Responsaveis

A forma e o conteldo do Prospeto obedecem ao disposto no C6d.VM, no Regulamento dos Prospetos e
nos Regulamentos Delegados e demais legislacdo aplicavel.

Nos termos dos artigos 149.° e 150.° do C6d.VM, sdo responsaveis pelos eventuais danos causados
pela desconformidade do conteddo do Prospeto com o disposto no artigo 7.2 mesmo cédigo, salvo se
provarem que agiram sem culpa:

a) A Farminveste, enquanto Emitente e Oferente, sociedade com sede na Travessa de Santa Catarina,
n.% 8, em Lisboa;

b) Os membros do Conselho de Administracao da Emitente:

Composi¢do do Conselho de Administracdo da Emitente, a data do Prospeto, eleito para o triénio 2024-
2026:

Presidente: Ema Isabel Gouveia Martins Paulino Pires

Vogal: José Luis Bonifacio Lopes

Vogal: Luis Miguel Reis Sobral

Vogal: Rui Manuel Assoreira Raposo

c) Conselho Fiscal da Emitente:

- Composicdo do Conselho Fiscal da Emitente, a data do Prospeto, eleito para o triénio 2021-2023:
Presidente: Antonio Canaveira Paula de Campos

Vogal: Antdénio Manuel de Carvalho Dias Duarte

Vogal: Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda. (revisor oficial de contas da Emitente, com sede em
Lisboa, na Avenida Columbano Bordalo Pinheiro, n.% 75, 8° Piso, Fracao 8.02, inscrita na Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas com o numero 23, representada pelo Dr. Carlos Manuel Charneca
Moleirinho Grenha, inscrito na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 1266, com o n.° de
registo junto da CMVM 20160877, na qualidade de responsavel pela Certificacdo Legal de Contas da
informacdo financeira consolidada da Emitente, por referéncia ao exercicio de 202 3).

2.2. Disposicoes Legais Relevantes sobre Responsabilidade pela Informacao

Nos termos do artigo 149.°, n.© 3, do C6d.VM a responsabilidade das pessoas acima referidas é
excluida se provarem que o destinatario tinha ou devia ter conhecimento da deficiéncia ou inexatidao
de conteudo do Prospeto e na data da emissdo da sua declaragdo contratual ou em momento em que
a respetiva revogacao ainda era possivel.

Nos termos do n.° 4 do mesmo artigo, a responsabilidade é ainda excluida se eventuais danos
resultarem apenas do sumario de Prospeto ou de qualquer das suas tradugbes, salvo se o mesmo,
quando lido em conjunto com os outros documentos que compdem o Prospeto, contiver mengdes
enganosas, inexatas ou incoerentes ou ndo prestar as informagdes fundamentais para permitir que os
investidores determinem se e quando devem investir em Obrigagdes 2025-2029.

Nos termos do n.2 2 do mesmo artigo, uma eventual culpa serad apreciada de acordo com elevados
padrdes de diligéncia profissional.

Nos termos do artigo 150.°, do CAd.VM, a Farminveste responde, nas qualidades de oferente e
emitente, independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos respetivos membros dos
seus 6rgaos de administracdo, de fiscalizacdo e sociedade de revisores oficiais de contas (tal como
identificados na Secgdo 2.1. “Identificacdo dos Responsaveis”).
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No que respeita as presentes Ofertas, nos termos do artigo 153.° do C4d.VM, o direito a indemnizagédo
“deve ser exercido no prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do contelido do Prospeto
e cessa, em qualquer caso, decorridos dois anos desde o termo da vigéncia do Prospeto.”

2.3. Declaragcdo dos Responsaveis pela Informacao Contida no Prospeto

As pessoas/entidades responsaveis pela informacgdo contida no Prospeto, ou em partes do mesmo,
declaram que, apods terem efetuado todas as diligéncias razoaveis para se certificarem de que tal é o
caso, e tanto quanto é do seu conhecimento, a informacgdo constante do Prospeto, ou das partes do
mesmo pelas quais cada uma delas é responsavel, estdo em conformidade com os factos e ndo contém
omissdes suscetiveis de afetar o seu alcance.

2.4. Informacdoes de Terceiros, Declaracoes de Peritos e Declaracdoes de Eventuais
Interesses

O Prospeto contém informacGes que foram obtidas junto de terceiros, cujas fontes estdo devidamente
identificadas. A Farminveste confirma que essas informagdes foram rigorosamente reproduzidas e que,
tanto quanto é do conhecimento da Emitente, e na medida do por si verificavel, ndo foram omitidos
quaisquer factos para tornar as informagdes menos rigorosas ou suscetiveis de induzir em erro.

2.5. Autoridade Competente

O Prospeto foi aprovado pela CMVM em 31 de janeiro de 2025, na qualidade de autoridade competente
ao abrigo do Regulamento dos Prospetos.

A CMVM sé aprova este Prospeto como satisfazendo as normas de completude, compreensibilidade e
coeréncia impostas pelo Regulamento dos Prospetos.

Essa aprovagao nao deve ser considerada como um aval da Emitente ou da qualidade dos Valores
Mobilidrios que sdo objeto do presente Prospeto.

O Prospeto foi elaborado como um Prospeto UE Crescimento, em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento dos Prospetos.

Os investidores devem fazer a sua propria avaliacdo quanto a adequacdo do investimento nas
Obrigacdes 2025-2029.

2.6. Interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas nas Ofertas

O Banco Invest, S.A., na qualidade de intermedidrio financeiro responsavel pela organizagdao e
montagem das Ofertas, tem um interesse direto de cariz financeiro nas Ofertas a titulo de remuneragdo
pela prestacao daqueles servicos. Dada a natureza das Ofertas, nao existem situacdes de conflito de
interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas na Oferta. A Emitente pagard, pressupondo
que as Ofertas se concretizem pelo seu valor inicial global, ou seja €40.000.000, um montante
estimado maximo de €78.000, a titulo de comissGes respeitantes as Ofertas, referente
as comissdes de assisténcia, a pagar ao Banco Invest, S.A..

2.7. Motivos da oferta, utilizacdao das receitas e despesas das Ofertas

O valor global das Ofertas correspondera a um montante maximo inicial de até €40.000.000, sendo a
receita global num montante maximo inicial de até €40.000.000, ndo incluindo, se aplicavel, o valor
aumentado das Ofertas. A este montante serd deduzido o valor das comissdes de assisténcia, a pagar
ao Banco Invest, S.A., e respetivos impostos, no montante estimado maximo de €78.000, bem como
dos custos com consultores e auditores, no montante agregado de aproximadamente €69.200, e dos
custos com a CMVM e a Interbolsa, que se estimam em cerca de €4.970. A Emitente tera ainda de
pagar os juros corridos desde a ultima data de pagamento de juros anterior aquela data relativos as
Obrigacbes 2021-2025 e relativos as Obrigacdes 2022-2026, ou seja, desde 15 de outubro de 2024 e
20 de janeiro de 2025, respetivamente, inclusive, e a referida Data de Liquidagao, exclusive, no valor
de €0,088 e no valor de €0.03, respetivamente, por Obrigacdo considerando a correspondente taxa de
juro de 4,50% e 4,75%.
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Por conseguinte, a receita global inicial liquida da Emitente (ndo incluindo, se aplicavel, o valor
aumentado das Ofertas) ascendera a um valor estimado de €11.778.595, deduzido de todos os custos
aqui referidos, assumindo a subscricdo da totalidade das Ofertas.

A receita global alcancada serd destinada i) ao reembolso dos empréstimos obrigacionistas relativos
as ObrigacGes 2021-2025 e as Obrigacdes 2022-2026 no respeitante as Obrigagdes 2021-2025 e
ObrigagOes 2022-2026 que ndo tenham sido objeto de troca, ii) ao pagamento dos juros das Obrigagoes
2021-2025 e das Obrigacbes 2022-2026, que forem objeto de troca, corridos entre a ultima data de
pagamento e a Data de Liquidagdo e, iii) no remanescente a Emitente ird promover o reforgo da
estrutura de capital da participada Farminveste IPG, através da constituicdo de prestacGes
suplementares de capital, a qual utilizara os fundos para proceder ao reembolso parcial de
financiamentos obtidos, designadamente promovendo a amortizacao antecipada de financiamentos
bancarios, os quais, na data de 30 de junho de 2024 ascendiam a €66.000.000.

No caso de subscrigao incompleta das Obrigagdes 2025-2029, ou seja, no caso de a procura nao atingir
o montante maximo de Obrigacées 2025-2029 objeto das Ofertas, o montante da Emissdo ficara
limitado ao montante das ordens recolhidas e devidamente validadas, ndo existindo tomada firme ou
garantia de colocagao por parte do Banco Invest, S.A..

Caso a oferta subsista apenas por conta das Ofertas de Troca, o encaixe liquido da Emitente sera
negativo em €476.818 correspondente a totalidade dos custos acima elencados com a assisténcia da
operacdo num total de €152.270, aos quais acrescera o montante maximo de €324.648 relativos a
contrapartida paga aos detentores de Obrigagbes 2021-2025 (€0,088 por Obrigagdo 2021-2025) e
paga aos detentores de ObrigacGes 2022-2026 (€0,03 por Obrigagdo 2022-2026). Neste cenario ndo
sera necessario proceder ao reembolso das Obrigacbes 2021-2025 e Obrigagées 2022-2026, visto
terem sido objeto de troca, e as responsabilidades assumidas com os Obrigacionistas terem sido
diferidas para 2029. Os custos financeiros inerentes a operacdo (acima referidos) seriam suportados
por via das disponibilidades em caixa. Neste cenario ndo seria também possivel captar fundos para
satisfazer o ponto iii), ou seja, proceder ao reforco da estrutura de capital da participada Farminveste
IPG.

Caso as Ofertas de Troca ndo sejam bem-sucedidas, serd necessario proceder ao reembolso dos
empréstimos Obrigacionistas, relativos as Obrigacées 2021-2025 e as ObrigagGes 2022-2026, e ao
pagamento das despesas das Ofertas anteriormente descritas, pelo que, neste cenario, os fundos
necessarios ao pagamento seriam obtidos por aportacdo de prestacdes suplementares por parte da
acionista Associagdo Nacional das Farmacias.

Através da Emitente, a ANF tem investido em empresas de setores estratégicos para servir a
profissionalizacdo das Farmacias, dotando-as de capacidade de resposta, em areas tdo importantes
como as tecnologias de informacgdo, a distribuicdo farmacéutica ou a prestacao de cuidados de salde.

Neste contexto, a Diregdo da ANF esta disponivel para apoiar a Emitente, nomeadamente através das
medidas detalhadas no ponto 5.1.5.

Por ultimo, é intencdo da Emitente promover uma adequada estrutura de capitais sobretudo ao nivel
das suas participadas, que lhes permita financiar a sua atividade com maior recurso a capitais proprios
e menos dependente de capitais alheios, ou seja, menos dependente do tradicional produto bancario.
Neste contexto, e pese embora a Oferta de Subscrigdo constitua um novo produto de divida, os fundos
captados permitirdo reduzir o recurso ao financiamento bancario.

Com estas Ofertas, a Emitente procura diversificar os recursos financeiros por forma a reduzir a sua
exposicdo a banca tradicional.
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3. ESTRATEGIA, DESEMPENHO E ENQUADRAMENTO EMPRESARIAL
3.1. Informacodes sobre a Emitente

A Emitente é a Farminveste SGPS, S.A., sociedade gestora de participacdes sociais sob a forma de
sociedade anoénima, com sede na Travessa de Santa Catarina, n° 8, freguesia de Santa Catarina,
concelho de Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico
de matricula e de pessoa coletiva 509 491 480, e, consequentemente, com registo em Portugal, com
o capital social integralmente subscrito e realizado de €100.000.000 e com o cddigo LEI
549300DXP74H3GR6XP18. A Emitente é uma sociedade com Acgdes da Categoria B admitidas ao
Euronext Access e como tal sujeita ao cumprimento dos requisitos em sede legal do regime do abuso
de mercado, no que diz respeito a divulgacdo de informacdo privilegiada e de comunicacdo de
transacdes de dirigentes, entre outros temas.

O numero de telefone da Emitente é o +351 213 401 330 e o seu sitio Web www.farminveste-sgps.com.
As informagdes contidas no sitio Web da Emitente ndo fazem parte do Prospeto, a menos que tais
informacdes sejam inseridas no Prospeto mediante remisséao.

A Emitente tem por atividade principal a gestdo de participagdes sociais, como forma indireta de
exercicio de atividades econdmicas, tendo sido constituida por tempo indeterminado em 8 de setembro
de 2010, em Portugal, onde exerce a sua atividade e se encontra registada.

A atividade da Emitente, enquanto sociedade andnima, é regulada pela legislagdo aplicavel as
sociedades em geral, designadamente o CSC, bem como, em especial, pelo regime juridico das
sociedades gestoras de participagdes sociais, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de
dezembro (na sua atual redagao).

Existem areas de atividade do Grupo Farminveste, nomeadamente as relacionadas com a saude
(Distribuicdo Farmacéutica, Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico e Prestacdo de Cuidados de
Saude) que sdo reguladas pelo Ministério da Saude, INFARMED - Autoridade Nacional do Medicamento
e Produtos de Saude, Entidade Reguladora da Saude, Autoridades da Concorréncia nacional e dos
paises onde o Grupo Farminveste desenvolve atividades, entre outras, o que pode condicionar a
evolugdo destas areas de atividade, no territério nacional ou internacional.

3.1.1. Alteracgodes significativas na estrutura de obtencao de crédito e de financiamento

N3o ocorreram alteracOes significativas na estrutura de obtencdo de crédito e de financiamento da
Emitente apds a data de referéncia das demonstragfes financeiras mais recentes, ou seja, desde 30
de junho de 2024.

3.1.2. Financiamento previsto para as atividades da Emitente

Por referéncia as contas auditadas da Emitente de 31 de dezembro 2023 e as contas intercalares nao
auditadas de 30 de junho de 2024, a Emitente e as suas participadas apresentam a Divida Financeira
Liquida, que é composta por recursos financeiros préoprios (“*Caixa e Depdsitos Bancarios”) e recursos
financeiros obtidos junto de instituicdes financeiras e junto dos acionistas (“Financiamentos Obtidos”),
conforme se detalha na tabela abaixo.

Intercalar
- - - o
Origem do recurso Tipologia de produto Semestre2024 2023

(Nao auditada)

Valores em '000 Euros

Financiamentos Obtidos Papel comercial 84 310 84 740
Financiamentos Obtidos Empréstimos bancarios 112 801 101 006
Financiamentos Obtidos Descobertos Bancarios + Conta Corrente Caucionada 1578 10 101
Financiamentos Obtidos Locagdo financeira 55 103
Financiamentos Obtidos Empréstimo obrigacionista 38 069 36 069
Financiamentos Obtidos Ajustamentos Relativos ao custo amortizado (18) (1114)
Financiamentos Obtidos Outros credores 1335 796
Total de Financiamentos Obtidos 238 131 231 701
Recursos financeiros préprios Caixa e Depdsitos Bancarios 38 516 16 729
Divida Financeira Liquida = Total de Financiamentos Obtidos — Recursos Financeiros Préprios 199 615 214 972
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A generalidade das participadas aloca a sua atividade operacional a divida por si contraida.
Adicionalmente, a Farminveste IPG, holding detida a 100% pela Emitente, e que participa diretamente
nas empresas participadas contrai divida para financiamento da sua atividade direta e também para
alocar as areas de negocio, pela via de suprimentos ou prestacdes suplementares, conforme se detalha
na tabela abaixo, por referéncia a 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023.

- . - - Suprimentos / Divida Financeira
Krea e Negécio Liquida Contratada  CoPItalParticipadas _ prestagies  Liquida slocada 3
Valores em '000 Euros

Distribuigdo Farmacéutica 57 891 57 891
Sistemas de Informagéo 23 870 23 870
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico 721 52 909 53 630
Desenvolvimento da Atividade da Farmacia (74) 1038 964
Setor Imobiliario 14 261 14 261
Area Corporativa [a] 102 945 (53 947) 48 998
Divida Financeira Liquida 199 615 (53 947) 53 947 199 615
dﬁ:::?::;ggc?gm LiqDL‘;LiaCT::rgct(;:: Capital Participadas SSUPI;I::::;::;eé Liquicll)a“gﬂ)a::‘;::l::; (I:';'I;::
Valores em '000 Euros HPemEnarss STegnse
Distribuicdo Farmacéutica 59 266 59 266
Sistemas de Informagdo 31 264 31 264
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico 1376 52 109 53 485
Desenvolvimento da Atividade da Farmaécia (27) 1038 1010
Setor Imobilidrio 15902 15902
Area Corporativa [a] 107 191 (53 147) 54 045
Divida Financeira Liquida 214 972 (53 147) 53 147 214 972

[a] Divida contratada ao nivel das holdings Farminveste e Farminveste IPG inclui financiamento de atividade prépria pelo que este
diferencial ndo é passivel de alocar de forma direta as demais areas de negdcio.

Importa esclarecer que a area de negdcios denominada Prestagdo de Cuidados de Saude, ndo releva
para efeitos de Divida Financeira Liquida da Emitente, uma vez que as participagdes na CUF, S.A. e na
José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A. sdo refletidas nas contas consolidadas da Emitente
pelo método de equivaléncia patrimonial (o que significa que apenas é registado nas contas da
Emitente o ganho ou a perda proveniente da valorizagao havida em cada uma das participacdes).

Conforme referido na Secgdo 2.7 supra do Prospeto, a receita global liquida proveniente das Ofertas,
ird ser canalizada para proceder ao reembolso das Obrigacées 2021-2025 e ou 2022-2026 que ndo
forem objeto de troca, no pagamento dos juros corridos gerados entre a ultima data de pagamento e
a data efetiva de liquidagdo das obrigagdes objeto de troca e, no remanescente, sera destinada ao
reforco da estrutura de capitais da sua participada Farminveste IPG, através de constituicdo de
prestagdes suplementares de capital, a qual utilizard os fundos para proceder ao reembolso parcial de
financiamentos obtidos, designadamente promovendo a amortizagdao antecipada de financiamentos
bancarios.

Em termos de impacto nos indicadores de performance da Emitente verificamos o0s seguintes efeitos:

e A Oferta de Subscricdo constitui a contratacdo de um novo produto de divida e pese embora a sua
utilizagdo seja destinada a redugdo de divida existente, em termos praticos verifica-se uma mera
substituicdo de divida contraida junto de outras instituicGes por nova divida obrigacionista, nao se
verificando por isso qualquer alteragdo no racio de Divida Financeira Liquida da Emitente; quanto as
Ofertas de Troca, verifica-se um mero prolongamento da maturidade de divida do mesmo tipo.
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e Ainda assim, e uma vez que a nova divida contraida em resultado das Ofertas, permitira, na medida
dos fundos disponiveis apos reembolso das ObrigacGes 2021-2025 que nado forem objeto de troca,
liquidar financiamentos obtidos considerados no passivo corrente, e a sua constituicdo representara
um novo Passivo com maturidade agendada para 2029, verifica-se uma diminuicdo do Passivo Corrente
por contrapartida de um aumento do passivo ndo corrente, traduzindo-se numa alteragdo do racio de
Liquidez Geral.

e Por sua vez, e no que diz respeito ao racio de Solvabilidade, as Ofertas ndo modificam a estrutura de
capitais proprios da Emitente e, como vimos no ponto anterior, ndo modificando o indicador de Divida
Financeira Liquida, ndo se ira verificar qualquer impacto no indicador de Solvabilidade.

O sucesso das Ofertas, ao nivel dos trés indicadores é resumido de forma grafica na tabela abaixo:

Intercalar Obrigacées Intercalar

Indicador 2022 2023 1°Semestre 2024 9 g(a) 1° Semestre 2024 +

(N&o auditado) Impacto da Oferta
Valores em '000 Euros
Capital Proprio 182 925 203 888 210 885 210 885
Total do Passivo 444 446 421 176 442 764 442 764
Total Financiamentos 257248 231701 238 131 238 131
Obtidos
Caixa e Depositos 11 861 16 729 38516 38516
Bancarios
Ativo Corrente 237 456 229 970 262 187 262 187
Passivo Corrente 262 334 251 491 264 125 -13 664 250 461
Passivo Ndo Corrente 182 111 169 685 178 639 13 664 192 303
Divida Financeira Liquida 245 387 214 972 199 615 199 615
Liquidez Geral 0,91 0,91 0,99 - 1,05
Solvabilidade 41% 48% 48% == 48%

(a) Impacto liquido assumindo o sucesso das Ofertas, e que os fundos levantados se destinam a redugdo de divida existente.
3.2. Panoramica Geral das Atividades
3.2.1. Principais atividades

A Farminveste tem como objeto social a participagdo no capital de outras sociedades como forma
indireta de exercicio de atividades econdmicas. A Farminveste detém 100% da Farminveste IPG que,
por sua vez, detém as participacdes nas empresas do Grupo Farminveste, pelo que as participacdes
da Farminveste que adiante se referem sdo participagdes indiretas.

Maioritariamente detida pela Associacdo Nacional de Farmacias, a Emitente procura contribuir para o
reforco da proposta de valor das farmacias e para a sua afirmacdo enquanto espaco de saude de
proximidade.

As suas participadas, desenvolvem genericamente as seguintes atividades:
1) Desenvolvimento da Atividade da Farmacia (“Area do Marketing”)

A atividade desenvolvida por esta area de negoécio centra-se na maximizacdo de valor da rede de
Farmacias, consubstanciada na existéncia de uma marca comum para a rede de Farmacias -
“Farmacias Portuguesas”.

A atividade desenvolvida por esta area de negdcio centra-se essencialmente na maximizagao de valor
da rede de Farmacias, consubstanciada na existéncia de uma marca comum para a rede de Farméacias
- “Farmacias Portuguesas”.

Esta marca possui trés objetivos:

e Maximizar o valor da rede de Farmacias, através da melhor e mais abrangente prestacdao de servigos
de cuidados de salde e bem-estar a populagado, tanto ao nivel do espaco fisico da farmacia, como ao
nivel do espacgo digital;
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e Aumentar a coesdo e equidade dentro da rede de Farmacias, garantindo um alinhamento total entre
associados e a proposta de valor da ANF, permitindo o acesso de todos aos projetos desenvolvidos pelo
universo empresarial;

e« Promover a evolugdo digital das Farmacias, maximizando a geracdo de valor para a populagdo através
do uso das tecnologias da informacdo para maximizar eficiéncia na farmacia e trabalhar a informacédo
gerada de forma mais agil, garantindo as Farmacias e aos seus profissionais, proatividade na prestacdo
de cuidados de saude e bem-estar junto da populagao.

Até final do 1° semestre de 2025 estima-se que se encontre concluida a transferéncia desta area de
negocio, atualmente integrada na Farminveste IPG, e a sua integragdo numa empresa diretamente
detida pela Associacdo Nacional das Farmacias.

2) Distribuicdo Farmacéutica

O investimento da Emitente na &rea da Distribuicdo Farmacéutica materializa-se através da
participacdo maioritaria indireta na Alliance Healthcare, S.A. (www.alliance-healthcare.pt), sendo os
restantes 49% detidos pelo Grupo
AmeriSourceBergen, hoje Cencora.

A empresa é um dos principais players nacionais no mercado da distribuicdo farmacéutica, contendo o
seu objeto social o desenvolvimento das seguintes atividades:

- distribuicdo e comércio de drogaria, perfumaria, produtos quimicos e farmacéuticos e prestacdo de
servigos;

— transporte e distribuicdo de mercadorias, nomeadamente, especialidades farmacéuticas, por conta
de outrem e formacao profissional no dmbito da sua atividade comercial para destinatarios internos
e externos.

A Alliance Healthcare tem uma presencga determinante nas duas vertentes fundamentais da Distribuicao
Farmacéutica. A vertente grossista com a Alliance Healthcare e a vertente pré-grossista com a Alloga-
Logifarma.

Em conjunto, ambos os setores sdo responsaveis pela ligacdo da industria farmacéutica as farmacias
de oficina e aos prestadores de cuidados de salde, desempenhando um papel fundamental no acesso
aos medicamentos pelos clientes finais.

3) Sistemas de Informacao

O investimento da Emitente na area de Sistemas de Informacdo materializa-se através da participacdo
maioritaria indireta na Glintt (76,4%).

A Glintt Global, S.A (“Glintt”), que hoje se apresenta como Glintt Global, é uma multinacional
tecnoldgica de origem portuguesa cotada na Euronext Lisbon.

Com mais de 1.200 colaboradores, relangou recentemente a sua marca para melhor comunicar os seus
dois focos de atuagao:

e Glintt Life uma marca direcionada para o sector da salde, e empenhada no desenvolvimento de
um ecossistema digital global, de salde conectada, que permita causar um impacto positivo na
saude geral das populagdes.

e Glintt Next uma marca que se assume como uma nova consultora tecnoldgica empresarial, focada
em ajudar as empresas nas suas jornadas de transformacdo digital.

4) Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico

A Farminveste IPG detém uma participacdao de 100% na HMR Health Market Research International,
S.A., ("HMR"). Na presente data, a HMR opera apenas através da sua participada HMR Portugal.

Em 2024 a HMR Internacional canalizou os seus esforgos no relancamento da atividade da HMR Portugal
gue atua no setor da saude e dedica-se a criacdo de conhecimento sobre o mercado da saude e bem-
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estar, através da disponibilizacdo de estudos de mercado e da prestacdo de servigos de consultoria
especializada com base nos mais elevados padrdes técnicos de gestdo da informacao.

5) Prestacdo de Cuidados de Saude

O investimento da Emitente na area da Prestacdo de Cuidados de Saude materializa-se através da
participacao indireta de 30% na CUF, S.A ("CUF"”) e uma participacao indireta de 27% no capital da
José de Mello Residéncias e Servigos (“José de Mell Residéncias”).

A CUF, S.A. (www.cuf.pt) tem como missdo a prestacdo de cuidados de salide de qualidade distintiva,
suportada por uma rede integrada de unidades de elevada performance, tanto no setor privado (rede
CUF), como no setor publico (hospitais integrados no SNS geridos em regime de Parceria Publico-
Privada - PPP).

Com origem em 1945, a CUF tem investido consistentemente na sua expansdo, e de acordo com
informacdo publicada no Relatério Intercalar de junho de 2024 opera em “onze hospitais, que no seu
conjunto oferecem 694 camas para internamento, 587 gabinetes de consultas, blocos operatdrios com
72 salas, blocos de partos com 6 salas e ainda uma vasta oferta de consultas de especialidade, exames,
medicina dentaria, check-ups, medicina fisica e de reabilitagcdo; doze clinicas de ambulatoério, com 212
gabinetes, que oferecem consultas de especialidade, exames, medicina dentaria, check-ups, medicina
fisica e de reabilitacdo e ainda a possibilidade de realizacdo de pequenas cirurgias; cinco unidades de
imagiologia clinica, com um leque diversificado de exames (densitometria dssea, ecografia,
mamografia, radiologia, ressonancia magnética e tomografia computorizada); e um agrupamento
complementar de empresas (ACE), que presta servicos informaticos, operacionais e administrativos as
empresas do Grupo.

A José de Mello Residéncias e Servigos, SGPS (www.jmellors.pt) desenvolve solugGes residenciais para
a terceira idade. A empresa explora atualmente duas unidades de residéncias assistidas, localizadas
em Lisboa e na Parede.

6) Setor Imobiliario

O investimento da Emitente no Setor Imobilidrio materializa-se através da participacdo maioritaria
indireta no Imofarma.

O Imofarma é um fundo especial de investimento imobilidrio fechado, proprietario da quase totalidade
dos imdveis utilizados no desenvolvimento das varias atividades da ANF, Farminveste, Alliance
Healthcare, Glintt Global e HMR.

7) Area Corporativa

A Area Corporativa integra diversas direcdes de suporte & gestdo e ao negécio, e inclui também os
encargos gerais nao redistribuidos, como sejam os encargos financeiros e os impostos.

As direcOes que fazem parte da Area Corporativa sdo as que seguidamente se detalham e enumeram:
e A Diregao Financeira e Administrativa
e A Diregdo de Sistemas de Informagao e Transformagao Digital;
e A Diregdo Juridica e Compliance.

Em virtude de processo de reorganizagdo societario em curso, até final do 1° semestre de 2025 estima-
se que a Area Corporativa seja transferida da Farminveste IPG e incorporada numa empresa da esfera
de interesse direto da Associacdao Nacional das Farmacias.

Em termos econdmicos, os principais indicadores de cada unidade sdo os que se resumem abaixo, e
gue poderdo ser observados em maior detalhe no relatério de gestdao da Emitente, por referéncia ao
1.0 semestre de 2024.

2023
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Area de Negécio

Vendas e servigos prestados

Resultado antes de
depreciacoes, gastos de
financiamento e impostos

(EBITDA)
% peso % peso
Malo reI:tivo Valog reI:tivo

Valores em '000 Euros
Distribuigdo Farmacéutica 704 361 82,9% 19 750 37,3%
Prestagdo de Cuidados de Saude - - 11 360 21,4%
Sistemas de Informagéo 120 160 14,1% 19 459 36,7%
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico 7 664 0,9% (3) (0,0%)
Desenvolvimento da Atividade da Farmacia 20 117 2,4% (364) (0,7%)
Setor Imobiliario 5129 0,6% 5582 10,5%
Area Corporativa 11 537 1,4% 2131 4,0%
Ajustamentos de consolidacdo| Operacdes entre empresas do grupo (19 690) (2,3%) (4 902) (9,2%)
TOTAL Consolidado 849 278 100% 53 013 100%

Intercalar 1° Semestre 2024

(Nao auditada)

Area de Negécio

Vendas e servigos prestados

Resultado antes de
depreciagoes, gastos de
financiamento e impostos

(EBITDA)
% % peso
Vel r:l:g\ig Velts reI:tivo

Valores em '000 Euros
Distribuigdo Farmacéutica 354 871 82,8% 10 617 35,1%
Prestagdo de Cuidados de Saude - - 7 860 26,0%
Sistemas de Informagéo 61 106 14,3% 10 943 36,1%
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico 3763 0,9% 116 0,4%
Desenvolvimento da Atividade da Farmacia 9 848 2,3% 15 0,1%
Setor Imobiliario 2 639 0,6% 2 925 9,7%
Area Corporativa 5372 1,3% 450 1,5%
Ajustamentos de consolidagdo*| OperagBes entre empresas do grupo (8 863) (2,1%) (2647) (8,7%)
TOTAL Consolidado 428 735 100% 30 279 100%

* Ajustamentos decorrentes da aplicacdo da norma contabilistica de relato financeiro IFRS16

A area de negdcio com maior relevancia em termos econdémicos é a area de Distribuicdo Farmacéutica.
Com efeito, a 30 de junho de 2024, o volume de negdcios desta area representava 82,8% do volume
de negdcios consolidado da Emitente, e os resultados operacionais representam 35,1% dos resultados
operacionais da Emitente.

Por sua vez, a area de negdcio que contribui mais negativamente para o resultado antes de
depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) da Emitente, é a unidade de
Desenvolvimento da Atividade da Farmacia (“Area do Marketing”), que gerou no primeiro semestre do
ano um resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA), positivo
representativo de apenas 0,1% dos resultados operacionais da Emitente.

3.2.2. Principais mercados

Na sequéncia da caracterizacdo das atividades das participadas da Farminveste, os principais mercados
de atuagdo sdo:

a) Distribuicdo Farmacéutica

i. mercado da distribuigdo por grosso (incluindo compra e armazenamento) de medicamentos
sujeitos a receita médica ("MSRM”) e medicamentos ndo sujeitos a receita médica
(*"MNSRM") comparticipados;

ii. mercado da distribuigdo por grosso (incluindo compra e armazenamento) de MNSRM nao
comparticipados;

iii. mercado da distribuicao por grosso (incluindo compra e armazenamento) de outros
produtos de saude;

b) Prestacdo de Cuidados de Saude - Mercado da prestacdo de servicos de saude, nomeadamente
internamentos, consultas, urgéncias, cirurgias e partos, bem como as solugbes residenciais e
domicilidrias para a terceira idade, em particular as residéncias assistidas e a atividade de prestacao
de servigos domicilidrios;
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c) Tecnologias de Informacdo - Na definicdo do mercado é utilizada a definicdo da IDC para Portugal.
A IDC é uma subsidiaria da IDG - International Data Group. O mercado é caracterizado por:

1. Servigos, que englobam formacdo, planeamento, implementagdo, suporte e gestdo de
operacoes;

2. Software (de infraestrutura, produtividade pessoal e aplicacbes de negdcio); Sistemas
Servidores;

3. Sistemas Cliente (computadores pessoais e smart handhelds, que incluem telemdveis,
smartphones, agendas digitais, entre outros);

4. Armazenamento (sistemas de disco ou fita);

5. Periféricos (impressoras, scanners, discos externos, ratos, teclados, monitores externos,
entre outros) e equipamentos de telecomunicactes (centrais telefonicas ou equipamento
de rede (ex.: routers, modems, entre outros);

6. Excluem-se desta definicao de mercado, os servicos de telecomunicagdes, nomeadamente,
voz e dados sobre rede fixa e movel;

d) Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico - o mercado relevante para esta atividade é
genericamente designado como Market Monitoring, incluindo as empresas que prestam servigos
continuos de informacgdo sobre o mercado, utilizando metodologias de estudo especificas, baseadas
em painéis fixos de consumidores (cadeias de distribuicdo, retalhistas, consumidores, entre outros)
gue permitem o acompanhamento dos varios indicadores da dindmica do mercado (como por
exemplo vendas, quotas de mercado, preferéncias dos consumidores). Estas empresas tendem a
atuar em mercados verticais (salde, tecnologias, entre outros);

e) Produtos Farmacéuticos e de Saude - os mercados relevantes para esta atividade sdo o
farmacéutico, nas suas componentes de produgdo e comercializagdo, o de suplementos alimentares
e o de produtos veterinarios;

f) Imobilidrio - mercado da promogao imobilidria, compra, venda arrendamento e gestao de imdveis.
Atividades desenvolvidas fora de Portugal

As atividades das participadas da Emitente sao desenvolvidas essencialmente em Portugal. No entanto,
na area de negocio de Sistemas de Informacdo existe uma presencga relevante em mercados externos
(fora de Portugal), conforme detalhado na tabela infra:

dez/23 jun/24 (Nao auditado)
B Vendas e Mercado Vendas e
Area de Negécio servigos Mercado interno servigos Mercado interno Mercado externo
externo
prestados prestados
Valor | % Valor | % Valor | % Valor | %

Valores em '000 Euros
Distribuigdo Farmacéutica 704 361 672 498 86% 31 862 t/‘: 354 871 333 932 86% 20 939 50%
Sistemas de Informagdo 120 160 80 245 10% 39 915 Ef,/f 61 106 40 269 10% 20 838 50%
Inteligéncia sobre o Mercado
Farmacautico 7 664 7 664 1% - 0% 3763 3618 1% 144 0%
Pesenvolvimento da Atividade da 20 117 20 117 3% - 0% 9848 9848 3% - 0%
Setor Imobiliario 5129 5129 1% - 0% 2 639 2 639 1% - 0%
Area Corporativa 11 537 11 537 1% - 0% 5372 5372 1% - 0%
Ajustamentos consolidacdo| Operagdes (19 690) (20 724) (3%) 1034 0% (8863) (5 788) (2%) (3 076) 0%
entre empresas do grupo
TOTAL Consolidado 849 278 776 466 100% 72 811 1?,2 428 736 ggg 100% 38 845 100%

3.2.3. Reorganizagao projetada

A Associacdao Nacional das Farmacias e a Emitente aprovaram uma reorganizagdo no seu universo
societario, implicando a transferéncia de diversas atividades e ativos, entre entidades que integram
esse universo, numa operacdo que sera realizada em trés fases, e que é justificada por motivos de
racionalizacdo econdmica e eficiéncia através da especializacdo das atividades desenvolvidas por
determinadas entidades do universo ANF e Farminveste, conforme comunicados ao mercado
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(https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2025/01/Informacao-Privilegiada-
Reorganizacao-societaria-1.pdf).

(https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2025/01/Informacao-Privilegiada-
Reorganizacao-societaria complemento-ao-comunicado.pdf)

Resumem-se de seguida as referidas trés fases.

Fase Um - A primeira fase da reorganizacdo corresponderd a realizacdo de uma operacdo de cisdo-
fusdo onde se prevé o destaque e posterior transferéncia de elementos do patrimoénio da Farminveste
IPG (a "Sociedade Cindida”) para duas sociedades detidas diretamente pela ANF, designadamente a
sociedade INFOSAUDE - INSTITUTO DE FORMAGAO E INOVAGCAO EM SAUDE, S.A. (a “Sociedade
Incorporante I") e a sociedade A VER NAVIOS EM SANTA CATARINA - SOCIEDADE DE RESTAURANTES,
UNIPESSOAL, LDA. (a “Sociedade Incorporante II"):

Os elementos do patrimoénio da Farminveste IPG que serdo destacados serdo:

(i) Participacdes sociais detidas pela Farminveste IPG nas sociedades Globalvet - Solugdes e
Inovacdo Veterinaria, Lda. (“"Globalvet”) e Go Far Insurance - Solugdes e Servigos para
Proteccdo da Saude, Mediacdao de Seguros, S.A. ("Go Far Insurance”);

(ii) Unidades econdmicas correspondentes as atividades de Marketing, incluindo promogdo da
marca da rede de “Farmacias Portuguesas”, e de Sistemas de Informacdo e Transformacdo
Digital, incluindo o desenvolvimento de solugdes tecnoldgicas pensadas para aumentar a
eficiéncia das farmacias;

(iii) Unidades econdmicas correspondentes as atividades relativas aos Servicos Corporativos e
Servigos Partilhados da Sociedade Cindida, prestados as varias entidades que integram o
universo da ANF.

Os elementos referidos nos pontos (i) e (ii) supra, depois de destacados, serdo incorporados no balango
da Sociedade Incorporante I, e os elementos referidos no ponto (iii) serdo incorporados no balanco da
Sociedade Incorporante II.

Assim, uma vez concluida a referida operacao de cisdo-fusao:

(a) A Sociedade Incorporante I ficara titular (i) das participagdes sociais detidas pela Sociedade
Cindida nas sociedades Globalvet e Go Far Insurance, e (ii) da globalidade das unidades
econdmicas correspondentes as atividades de Marketing e de Sistemas de Informacado e
Transformacdo Digital;

(b) A Sociedade Incorporante II ficara titular da globalidade das unidades econdmicas
correspondentes as atividades relativas aos Servigos Corporativos e Servigos Partilhados da
Sociedade Cindida; e

Em termos econdmicos, a transferéncia dos elementos patrimoniais sera feita de acordo com o valor
contabilistico, apurado por referéncia a 30 de setembro de 2024, e que se resumem nos seguintes
valores:

31


https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2025/01/Informacao-Privilegiada-Reorganizacao-societaria-1.pdf
https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2025/01/Informacao-Privilegiada-Reorganizacao-societaria-1.pdf
https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2025/01/Informacao-Privilegiada-Reorganizacao-societaria_complemento-ao-comunicado.pdf
https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2025/01/Informacao-Privilegiada-Reorganizacao-societaria_complemento-ao-comunicado.pdf

farminveste
SGPS, SA

Os valores contabilisticos atribuidos aos ativos a transmitir para a Sociedade Incorporante I sdo os
seguintes:

EUR -15.832,00
EUR 517.360,00
EUR 50.000,00
EUR
5.250.000,00

Participacao Globalvet

Participacdao Go Far

Unidade econdémica relativa a atividade de marketing

Unidade econdmica relativa a atividade de sistemas de informacgdo e
transformacdo digital

O valor contabilistico atribuido aos bens e direitos a transmitir para a Sociedade Incorporante II relativo
as unidades econdmicas servigos corporativos e servigos partilhados é de EUR 60.000,00.

No final da Fase Um a transferéncia de elementos do Patrimoénio da Farminveste IPG para duas
sociedades detidas pela ANF, dara lugar a troca de participagdes sociais das sociedades incorporantes
a atribuir a Emitente, visto ser a sdcia Unica da Farminveste IPG.

Assim, a relagdo de troca de participagdes sociais subjacente a Cisdo-Fusdo pode resumir-se como
segue:

1. Situagdo Atual?

Sociedade Cindida (Farminveste IPG)

Sécio da Sociedade Cindida Percentagem Capital social da Capitais proprios da
(Farminveste IPG) (%) Sociedade Cindida Sociedade Cindida
(EUR) (EUR)
Farminveste - S.G.P.S., S.A. 100,00 79.000.000,00 191.400.915,36
("Emitente”)
Total 100,00 79.000.000,00 191.400.915,36

Ativos a destacar da Sociedade Cindida (Farminveste IPG)

Valor contabilistico

(EUR)
Participacao Globalvet -15.832,00
Participacao Go Far 517.360,00
Unidade econdmica relativa a atividade de marketing 50.000,00
Unidade econdmica relativa a atividade de sistemas de informagao e 5.250.000,00
transformacgao digital
Unidades econdmicas servigos corporativos e servicos partilhados 60.000,00

Sociedade Incorporante I

Sécio da Sociedade

Percentagem (%)

Capital social da

Capitais proprios da

Incorporante I (Infosaude) Sociedade Sociedade
Incorporante I Incorporante I
(EUR) (EUR)
Acionista(s) atual(is) 100,00 500.000,00 1.569.303,00
Total 100,00 500.000,00 1.569.303,00

1 Por referéncia a dados de 30 de setembro 2024.
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Socio da Sociedade Percentagem (%) Capital social da Capitais proprios da
Incorporante II (AVN) Sociedade Sociedade
Incorporante II Incorporante II
(EUR) (EUR)
ANF 100,00 49.879,79 79.483,00
Total 100,00 49.879,79 79.483,00

2. Situacado apoés a Cisao-Fusdo?

Sociedade Cindida (Farminveste IPG)

(Farminveste IPG)

Soécio da Sociedade Cindida

Percentagem (%)

Capital social da
Sociedade Cindida
(EUR)

Capitais proprios da
Sociedade Cindida
(EUR)

Farminveste SGPS

100,00

74.779.890,00

185.539.387,00

Total

100,00

74.779.890,00

185.539.387,00

Por efeito da Cisdo-Fusdo sera realizada uma reducdo de capital social da Sociedade Cindida no valor
de EUR 4.220.110,00, de EUR 79.000.000,00 para EUR 74.779.890,00, em virtude da diminuicdo dos
respetivos capitais proprios resultante dos ativos destacados, a qual se concretizard através da
extingdo de 844.022 acles atualmente existentes, passando o respetivo capital social a ser
representado apenas por 14.955.978 agdes com o valor nominal de EUR 5,00 cada.

Tal como decorre do quadro anterior a situacdo liquida da Sociedade Cindida continuara a exceder o
novo capital social em mais de 20%, em linha com o previsto no n.% 1 do artigo 95.° do CSC.

Sociedade Incorporante I

Sécio da Sociedade Percentagem (%) Capital social da Capitais préprios da
Incorporante I (Infosaude) Sociedade Sociedade
Incorporante I Incorporante I
(EUR) (EUR)
Acionista(s) atual(is) 21,29 500.000,00 1.569.303,00
Farminveste SGPS 78,71 1.848.520,00 5.801.528,00
Total 100,00 2.348.520,00 7.370.831,00

Por efeito da Cisdo-Fusdo sera realizado um aumento do capital social da Sociedade Incorporante I de
EUR 500.000,00 para EUR 2.348.520,00, em virtude do aumento de 78,71% nos respetivos capitais
proprios resultante da incorporagdo dos ativos destacados pela Sociedade Cindida - participagdes na
Globalvet e Go Far e unidades econdmicas marketing e sistemas de informacdo e transformacao

2 Por referéncia a dados de 30 de setembro 2024.
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digital-, por forma a atribuir a Emitente participagdes representativas de 78,71% no capital social da
Sociedade Incorporante I.

Sociedade Incorporante II

Socio da Sociedade Percentagem (%) Capital social da Capitais proprios da
Incorporante II (AVN) Sociedade Sociedade
Incorporante II Incorporante II
(EUR) (EUR)
ANF 56,98 49.879,79 79.483,26
Farminveste SGPS 43,02 37.659,33 60.000,00
Total 100,00 87.539,12 139.483,26

Por efeito da Cisdo-Fusdo sera realizado um aumento do capital social da Sociedade Incorporante II
de EUR 49.879,79 para EUR 87.539,12, em virtude do aumento de 75,49% nos respetivos capitais
préprios resultante da incorporacdo dos ativos destacados pela Sociedade Cindida - unidades
econdmicas servigos corporativos e servicos partilhados -, por forma a atribuir a Emitente
participacdes representativas de 43,02% no capital social da Sociedade Incorporante II.

Como resulta do exposto, em resultado da Cisdo-Fusdo ndo serdo atribuidas quaisquer quantias em
dinheiro a favor da Emitente.

A operagdo de Cisdo-Fusdo projetada ficara sujeita a obtencdo dos consentimentos que se mostrem
necessarios da parte de terceiros, designadamente dos Bancos financiadores do Universo ANF, o que
se estima que venha a ocorrer antes do final do més de abril.

Os demais tramites legais conducentes a conclusdo da Fase Um encontram-se em curso, devendo esta
fase ser concluida durante o proximo més de abril.

Uma vez concluida a Fase Um, havera lugar aos seguintes passos complementares e subsequentes a
Cisao-Fusao, de forma a repor a estrutura de capitais inicial da Farminveste IPG, e que em rigor
corresponderdo as Fases Dois e Fases Trés do processo de Reorganizagao:

Fase Dois - Formalizacao de contrato de permuta das participagcdes adquiridas pela Farminveste SGPS
nas Sociedades Incorporantes em resultado da Cisdo-Fusdo por um numero de unidades de
participagdo no Imofarma - Fundo Imobilidrio Fechado (“Imofarma”), a entregar pela ANF a
Farminveste SGPS.

Tendo em conta o valor total dos ativos destacados na Fase Um, cujo valor de referéncia foi apurado
por referéncia a 30 de setembro de 2024 e que totalizam EUR 5.861.528, e bem assim, o valor das
unidades de participagdo no Imofarma, que no final do més de dezembro tinham um valor unitario de
Eur 7,25, a ANF devera entregar a Emitente, um valor estimado equvalente a 808.487 Unidades de
participacdo no Imofarma. Para efeitos da formalizacdo do contrato de permuta, serd oportunamente
emitido parecer por parte de revisor oficial de contas, que validara os valores apurados.

Fase Trés — Por ultimo, a Emitente, encontrando-se na posse das 808.487 unidades de participagao no
Imofarma, procedera a uma operagdao de aumento de capital da Farminveste IPG através da entrada
em espécie das unidades de participagao no Imofarma recebidas da ANF no ambito da permuta referida
na Fase Dois.

Relativamente a entrada em espécie das unidades de participagdo no Imofarma recebidas da ANF no
ambito da permuta referida na Fase Dois, a mesma sera sujeita a um relatério do revisor oficial de
contas nos termos do artigo 28.2 do CSC, esclarecendo-se que o montante de 808.487 unidades de
participacdo se trata de uma estimativa a ser fundamentada pelo referido relatério.

Assim, desta reorganizacdo resultard a transferéncia por parte da Farminveste - Investimentos,
Participagdes e Gestao, S.A. de participagdes sociais (nas sociedades Globalvet e Go Far Insurance) e
de unidades econdmicas relativas as atividades de Marketing, de Sistemas de Informacdo e
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Transformagdo Digital, de Servicos Corporativos e de Servigos Partilhados, que representam
aproximadamente 2,8% da estrutura de capitais da Farminveste IPG, a favor de sociedades detidas
diretamente pela ANF, reconvertendo a Farminveste IPG ao seu papel de holding ndo operacional.
Como contrapartida desta transferéncia de ativos da Farminveste, no ambito da reorganizagdo, a ANF
entregara aquela um conjunto de unidades de participagao que detém no Imofarma de modo a reforgar
e consolidar no universo empresarial a titularidade da atividade imobilidria, as quais se prevé virem a
ser objeto de transmissdo subsequente a Farminveste - Investimentos, Participagdes e Gestdo, S.A.
por via de aumento de capital a realizar em espécie pela Farminveste.

Em resumo, a reorganizacdo projetada, serd neutra do ponto de vista contabilistico, porquanto o
destacamento de ativos detidos pela Farminveste IPG, dara lugar a sua substituicdo por unidades de
participacdo do Fundo Imofarma, as quais, serao transferidas pelo mesmo valor, conforme referido no
detalhe das fases dois e trés, supra. Estima-se que a globalidade da operacao fique concluida durante
0 10 semestre de 2025.

3.3. Estrutura Organizacional

3.3.1. Organograma

A Emitente é detida em 87,77% pela ANF e o restante capital encontra-se disperso pelos seus
acionistas minoritarios, que ascendem a mais de 3000 entidades. O organograma abreviado do Grupo
da Emitente é o que se apresenta seguidamente.

farminveste

SGPS, SA
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Em 30 de junho de 2024, as empresas do Grupo Farminveste, suas sedes sociais, métodos de
consolidacao e percentagem de participacao no capital, eram as seguintes:
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Percentagem

Denominagao Social Sede de cor:giil:ziio 50
participacao ¢
Farminveste SGPS Lisboa - Empresa-mde
Empresas Subsidiarias
Farminveste — Investimentos, Participagdes e Gestdo, S.A. Lisboa 100% Integral
HMR - Health Market Research International, S.A. Lisboa 100% Integral
HMR - Health Market Research Portugal, Unipessoal Lda. Lisboa 100% Integral
HMR - Health Market Research - Germany GmbH Frankfurt 100% Integral
hmR Ireland Limited Dublin 50% Integral
Globalvet - SolucGes e Inovacdo Veterinaria, Lda. Lisboa 96% Integral
Alliance Healthcare, S.A. Porto 51% Integral
Alliance Healthcare Participacdes, SGPS, Unipessoal, Lda Porto 51% Integral
Alloga Portugal, Lda. Lisboa 51% Integral
Almus, Lda. Porto 51% Integral
Ponta
Alliance Healthcare Agores, S.A. Delgada 51% Integral
Alloga Logifarma, S.A. Lisboa 26% Integral
Alphega, Lda. Porto 51% Integral
Imofarma - Fundo Especial de investimento Imobilidrio
Fechado Lisboa 82% Integral
Glintt - Global, S.A. Sintra 76,4% (1) Integral
Glintt - HealthcareSolutions, S.A. Porto 63,16% (2) Integral
Glintt - Healthcare S.L.U. Bilbao 76,4% (1) Integral
Sol-S e Solsuni - Tecnologias de Informacdo, SA Lisboa 76,4% (1) Integral
Pulso Informatica, SLU Madrid 76,4% (1) Integral
Solservice Angola, Lda Luanda 76,4% (1) Integral
Glintt Angola, Lda Luanda 76,4% (1) Integral
Consoft, SA Madrid 76,4% (1) Integral
Farmasoft, SL Madrid 42,02% (1) Integral
Glintt Espana, SL Madrid 76,4% (1) Integral
Glintt INOV, SA Porto 76,4% (1) Integral
Qwerty Informatica, S.L. Valencia 76,4% (1) Integral
San
Alpes Informatica Sebastian 76,4% (1) Integral
Praia da
Glintt Agores Vitéria 76,4% (1) Integral
LOGINFAR S.L Sintra 76,4% (1) Integral
Monsegur Informatica, S.L Barcelona 76,4% (1) Integral
HLTSYS Porto 38,97% (1) Integral
Concept Arquitectura y Disefio de Farmacias Rentables,
S.L. Zaragoza 38,97% (1) Integral
Empresas Associadas
CUF, SA Lisboa 30% Equivaléncia Patrimonial
José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A. Lisboa 27% Equivaléncia Patrimonial
Entidades conjuntamente controladas
Go Far Insurance - Solugdes e Servicos Para Protecgao da
Saude, Mediagdo de Seguros, S.A Lisboa 50% Equivaléncia Patrimonial
Cogifar Tech, S.L. Valéncia 38,2% (1) Equivaléncia Patrimonial

(1) A percentagem da participagdo na Glintt é 76,40451 %

(2) A percentagem da Participagdo na Glintt é 76,40451% que por sua vez

detém 82,67% da sociedade Glintt HS. No relatério intercalar da
Farminveste esta informagdo ainda ndo se encontrava atualizada.

3.3.2. Dependéncias Significativas

A Emitente, enquanto sociedade gestora de participagdes sociais, ndo desenvolve diretamente qualquer
atividade de caracter operacional, pelo que depende da distribuigdo de dividendos e pagamento de
juros por parte das sociedades suas participadas para o cumprimento das obrigagdes por si assumidas.

3.4. Informacgao sobre Tendéncias

A Emitente ndo prevé:

36



farminveste
SGPS, SA

a) eventuais alteracdes significativas adversas nas perspetivas da Emitente desde a data das suas
ultimas demonstragdes financeiras auditadas publicadas (dezembro de 2023);

b) eventuais alteragdes significativas a nivel do desempenho financeiro do grupo desde o final do
ultimo periodo financeiro para o qual foi publicada informacgdo financeira (junho de 2024) até a
data deste Prospeto.

3.5. Previsoes ou Estimativas de Lucros

Nado foram divulgadas aos acionistas nem ao mercado, quaisquer projecdes de indicadores econémicos
da Emitente.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento em valores mobilidrios, incluindo as Obrigacdes 2025-2029, envolve riscos.
Previamente a qualquer decisdo de investimento, os potenciais investidores deverdao ponderar
cuidadosamente os fatores de risco a seguir enunciados e demais informacdo e adverténcias contidas
neste Prospeto. Qualquer dos riscos que aqui se destacam podera ter um efeito significativamente
negativo na atividade, resultados operacionais, situacdo financeira e perspetivas futuras da
Farminveste, bem como podera afetar de forma negativa o valor dos valores mobiliarios.

Os fatores de risco abaixo descritos estdo ordenados por categoria, sendo indicado em cada categoria,
aqueles que se consideram ser os riscos mais significativos, na avaliagdo da Emitente, tendo em conta
o impacto negativo sobre a Farminveste e a probabilidade da sua ocorréncia, os quais sdo descritos
em primeiro lugar.

Os potenciais investidores deverdo, ainda, ter em conta que os riscos identificados no Prospeto ndo
sdo o0s Unicos a que a Farminveste esta sujeita, podendo haver outros riscos e incertezas, atualmente
desconhecidos ou que a Farminveste atualmente ndo considera tao significativos e/ou mais provaveis
e que, ndo obstante, poderao ter um efeito negativo na sua atividade, resultados operacionais, situagdo
financeira, perspetivas futuras da Farminveste ou capacidade desta para atingir os seus objetivos.

4.1. Fatores de Risco relacionados com a situacgao financeira e atividades da Emitente

Deverdo ser consideradas as informacgoes relativas aos fatores de risco especificos da Farminveste e
da atividade desenvolvida pelas suas participadas, nomeadamente as que se reportam aos seguintes
aspetos:

Existéncia do passivo corrente superior ao ativo corrente, nos dois Ultimos exercicios e risco de liquidez

Globalmente, a Divida Financeira Liquida consolidada da Emitente ascendia a €199.614.626 em junho
2024 e em dezembro de 2023 totalizava €214.972.002. Isto significa que durante o primeiro semestre
de 2024 a Divida Financeira Liquida Consolidada da Emitente reduziu-se em €15.357.376.

Do ponto de vista da anadlise de liquidez, e conforme tabela incluida no Capitulo 3, Secgdo 3.1.2, a
Emitente apresentava em junho de 2024 um ativo corrente €262.187.322 e um passivo corrente de
€264.125.000. Isto significa que sendo o ativo corrente ligeiramente inferior ao passivo corrente existe
um risco de liquidez de €1.937.678, que se reduziu no primeiro semestre de 2024, por referéncia a
dezembro de 2023 cujo diferencial ascendia a €21.520.734. Apesar da existéncia de passivo corrente
superior ao ativo corrente, em €1.938.000, em junho de 2024, a Emitente e as suas participadas
dispéem de linhas de financiamento contratadas e passiveis de ser utilizadas em montante
substancialmente superior aquele, ou seja, o montante global que a Emitente e as suas participadas
dispdem em linhas que estdo totalmente disponiveis e sdo passiveis de utilizacdo ascende a
€40.000.000, ou seja a Emitente e suas participadas dispdem de linhas de financiamento disponiveis
que correspondem a um valor sdo vinte vezes superiores a diferenca entre o ativo corrente e o passivo
corrente.

A Emitente considera este risco moderado.

O impacto do nivel de endividamento do Grupo Farminveste e eventual indisponibilidade de crédito em
condicbes aceitaveis em alguns mercados

O Grupo Farminveste considera que um racio de Solvabilidade de 0,5 constitui um indicador adequado
para definir uma distribuicdo equilibrada entre capitais préprios e capitais alheios, sendo que o mesmo,
por referéncia a 31 de dezembro de 2023 e 30 de junho de 2024, se situava nos 0,48 e 0,48,
respetivamente, conforme tabela incluida no Capitulo 3, Seccdo 3.1.2 do presente Prospeto.

Por outro lado, a reestruturacdao da divida levada a cabo pela Farminveste IPG em setembro de 2021
pressup0s um reforco das garantias prestadas sobre ativos. Assim, e por referéncia a junho de 2024
e dezembro de 2023, o valor de mercado dos ativos onerados ascendia a 63% e 66% do valor do ativo
total respetivamente, o que significa que em qualquer destes periodos, o valor das garantias prestadas
a favor das entidades bancarias era superior a 4 vezes o valor dos financiamentos bancarios da
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Farminveste IPG (ou seja, os financiamentos cujas garantias visam mitigar o risco de incumprimento
perante as entidades financiadoras), ou 1,7 vezes o valor dos financiamentos totais consolidados da
Emitente.

Adicionalmente, e tendo em conta que o valor total dos ativos da Emitente, por referéncia a junho de
2024 e dezembro de 2023 ascendia a €653.649.045 e €625.064.058, respetivamente, tal como tem
vindo a ser informado pela Emitente no capitulo referente as perspetivas futuras do relatério de gestao,
a Administracdao mantera o foco na eficiéncia operacional, na analise do potencial de geracdo de cash-
flow por parte de participadas e controlo rigoroso de custos, para permitir reembolso antecipado de
divida, e a criagdo de condicdes para promover a sua renegociagao.

A eventual flutuacdo dos niveis de endividamento e das taxas de juro fixadas nos mercados financeiros
podem determinar o aumento dos encargos financeiros com o servico da divida, com impacto
significativo na capacidade de geracao de resultados.

Assim, assumindo os financiamentos existentes a 31 de dezembro de 2023, de €231.701.000 uma
subida de 0,5% das taxas de juro, quer pela via do efeito da evolucdo do indexante (Euribor), quer
pela via da revisdo de taxas por parte das instituigdes financeiras, implicaria um aumento dos encargos
financeiros de €1.158.505, o que corresponderia a 11% do resultado liquido consolidado do periodo
apresentado no ano de 2023. Por sua vez, atendendo a um periodo de 6 meses, e considerando por
referéncia os financiamentos existentes a 30 de junho de 2024, de €238.130.608, uma subida de 0,5%
das taxas de juro, quer pela via do efeito da evolugdao do indexante (Euribor), quer pela via da revisdo
de taxas por parte das instituicOes financeiras, implicaria um aumento dos encargos financeiros para
um periodo de 180 dias de €595.327 que equivale a 8% do resultado liquido intercalar de 2024. Ainda
assim, a Emitente tem vindo a acompanhar a evolugao do mercado de derivados associados a evolugdo
do indexante aplicavel as taxas de juro variaveis e a estabelecer gradualmente uma politica de
contratagdo de produtos de cobertura e/ou substituicdo de produtos de financiamento de taxa variavel
por taxa fixa.

Neste contexto, e tendo em conta o nivel de endividamento do Grupo Farminveste e a gradual
implementacdo de politicas de cobertura de risco de taxa de juro, podera existir risco de agravamento
dos resultados financeiros, decorrente de eventual subida das condicdes de concessao de crédito, bem
como limitagdes a concessdo de novos recursos para a Emitente e para outras sociedades do grupo.

A Emitente considera este risco como moderado.

Incerteza quanto ao momento em que serd possivel atingir um nivel de rentabilidade da operacdo da
drea de atividade de Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico, depois da descontinuacdo da atividade
internacional

A Farminveste tem investido na capitalizagdao da sua participada HMR, conforme referido na Secgao
3.1.2, tendo aportado recursos a esta unidade de montante superior a 53 milhdes de euros, a junho
de 2024.

Estes recursos foram canalizados para a atividade internacional, que se revelou inviavel e foi
definitivamente encerrada em 2023. Em 2024, o foco da HMR passou a ser o relangamento da operagao
em Portugal. Em junho de 2024 a HMR apresentou um EBITDA de 100 mil euros. Ester resultados sado
igualmente resultados que sdo igualmente evidenciados no quadro apresentado na Secgao 3.2.1..
Apesar do contributo positivo da HMR Portugal evidenciado nas contas intercalares de junho de 2024,
existe ainda incerteza quanto ao resultado da estratégia de relancamento da operagdo em Portugal e
a capacidade de aumentar a rentabilidade desta unidade.

A Emitente classifica este risco como moderado.

Concentracdo das atividades na drea de Distribuicdo Farmacéutica e em territério nacional

A area de negdcio da Distribuigdo Farmacéutica representava em 31 de dezembro de 2023 e 30 de
junho de 2024, respetivamente, 82,9% e 82,8% do volume de negoécios realizado pelo Grupo
Farminveste. Em termos de distribuicdo geografica, em junho de 2024, cerca de 86% eram realizados
em territério nacional, o que compara com 86% durante o ano de 2023.
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Tendo em conta esta elevada concentragdo, um mau desempenho nesta area de atividade e geografica
pode ter um impacto significativo nas atividades e situacdo financeira da Emitente. Por outro lado,
sendo um negédcio regulado, o risco de preco (e margem) é estrutural e, por isso, acompanhado
mensalmente, sendo que se procede a negociagdo dos contratos de aquisigdo dos produtos junto dos
fornecedores para um horizonte temporal de 2-3 anos de forma a fixar os precos no médio prazo.

Existe também a possibilidade de incumprimento do pagamento por parte dos clientes em divida e
outros devedores que, atendendo a representatividade desta area de negdcio para os resultados
consolidados poderia ter impacto na liquidez da area, motivo pelo qual o risco de crédito € monitorizado
também numa base mensal, com o objetivo de acompanhar a evolucdo do montante dos saldos a
receber e respectiva recuperabilidade, procedendo-se a implementacdo de medidas extraordinarias
sempre que necessario.

Por ultimo, a evolugdo da economia portuguesa tem um impacto consideravel na atividade do Grupo
Farminveste. Com efeito, uma parte substancial dos seus ativos e resultados operacionais sao gerados
em Portugal, pelo que os desenvolvimentos na economia portuguesa tiveram e continuardao a ter um
impacto substancial sobre a qualidade dos ativos da Emitente, a sua condicao financeira, resultados e
perspetivas. Atendendo a exposicdo ao mercado nacional, o risco cambial é diminuto, ndo se atingindo
o limite maximo considerado como limite a partir do qual deverdo ser implementadas estratégias de
cobertura do risco cambial.

Em virtude do exposto, o risco de concentragdo € classificado como moderado pela Emitente.

As operacdes da Emitente podem estar sujeitas a politicas, desenvolvimentos e condi¢cées econdémicas,
financeiras, politicas, sociais e governamentais globais

O desempenho financeiro e os negdcios da Emitente podem ser adversamente afetados por uma
deterioracdo nas condicGes macroeconomicas e geopoliticas na Europa (onde a Emitente atua) ou
noutras jurisdicées, o que pode resultar num impacto adverso nas condicdes econdmicas, financeiras,
politicas, sociais ou governamentais globais as quais a Empresa esta sujeita. Por exemplo, o conflito
na Ucrania resultou em significativas sancdes impostas pela Unido Europeia, Estados Unidos, Reino
Unido, em particular, contra a Russia e a Bielorrissia, o setor financeiro e certos individuos destes
paises, e outras sancgbes (cujo ambito e extensdo ndo sao ainda conhecidos) podem ser impostas no
caso de uma nova escalada ou hostilidades prolongadas na Ucrania.

A Emitente ndo tem, direta ou indiretamente, quaisquer negdcios ou atividades com empresas russas
ou bielorussas, no entanto, o conflito na Ucrania, tem provocado uma subida no preco dos produtos
energéticos e podera gerar inflagdo elevada, a subida das taxas de juros, o declinio no acesso ao
crédito, reducdo ou estagnacdo salarial, aumento do desemprego, enfraquecimento do mercado
imobilidrio, crises de matérias-primas, mudangas nas politicas fiscais, incluindo a alteragdo da
legislacdo tributaria existente e das taxas tributarias, regimes de sancgoes, reducdo de subsidios,
reducdo da despesa publica, iniciativas para enfrentar as alteragGes climaticas ou crises de crédito que
afetem o rendimento disponivel, aumentos nos pregos dos combustiveis, enfraquecimento do mercado
energético ou a perda da confiangca do consumidor.

Estes efeitos podem ter um impacto adverso no desenvolvimento econdmico, incluindo no setor
farmacéutico e impactar negativamente o desempenho financeiro das empresas e negdcios que atuam
neste setor, incluindo o da Emitente. Uma desaceleracdo ou estagflagdo econdmica, ou a falta continua
de crédito pode também afetar adversamente a qualidade do perfil financeiro e de endividamento da
Emitente, aumentando o risco de que um numero maior de partes relacionadas ndao consiga cumprir
as suas obrigagdes.

Mudancas nas condigdes econdmicas e financeiras podem afetar negativamente a confianca e o
consumo da populagdo em geral, o que pode afetar negativamente as receitas da Emitente e das suas
participadas, a capacidade de controlar os precos cobrados pelos seus bens ou servicos, a capacidade
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de gerir relacionamentos comerciais normais com clientes, fornecedores e credores bem como a
capacidade dos clientes de pagar atempadamente, entre outros.

Os efeitos supramencionados podem ter, portanto, um efeito adverso relevante nos negdcios, condicao
financeira, resultados operacionais e perspetivas da Emitente.

A Emitente considera este risco moderado.

Incerteza quanto a concluséo da projetada reorganizacdo societaria, em virtude da mesma carecer de
consentimento prévio por parte dos bancos

A Emitente tem vindo a dialogar com os bancos financiadores da sua participada Farminveste IPG, no
sentido de ir dando conhecimento prévio sobre todas as operacdes que produzam impacto direto ou
indireto na geracdo de fluxos financeiros, e/ou, que tenham impacto ao nivel dos Acordos de
Financiamento em vigor. Mais precisamente e a este respeito, a Farminveste tem vindo a dar
conhecimento aos bancos financiadores da relevancia da operacdo de reorganizacdo em curso, bem
como os objetivos de especializagdo e foco que lhe estdo subjacentes e que sdo aplicaveis as demais
participadas do grupo ANF. Conforme referido, o processo de reorganizacdo societdria em curso,
permitird retirar da esfera da Farminveste as areas de negocio que estdo mais relacionadas com o
desenvolvimento da Missdao da ANF, permitindo igualmente que a Farminveste SGPS e Farminveste
IPG se foquem apenas no acompanhamento das suas participadas, e que os fluxos que estas distribuem
sejam canalizados para reembolso de divida.

Caso a operacao nao venha a ser aprovada pelos bancos, os ativos da Farminveste IPG que se
pretendiam destacar, continuardo na esfera da Farminveste IPG, devendo continuar a ser
desenvolvidos tendo em conta os contratos de financiamento em vigor.

A Emitente considera este risco baixo.
4.2. Riscos legais e regulatérios da Emitente

Efeitos decorrentes de eventuais alteracdes da legislacdo e requlamentacdo, nacional e internacional,
sobre os seus negdcios e/ou das suas participadas

Existem dreas de atividade do Grupo Farminveste relacionadas com a saude (em particular a
Distribuicdo Farmacéutica, Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico e Prestacdo de Cuidados de
saude) que sdo reguladas pelo Ministério da Saiude, INFARMED - Autoridade Nacional do Medicamento
e Produtos de Salde, Entidade Reguladora da Salde, autoridades da concorréncia nacional e dos paises
onde o Grupo Farminveste desenvolve atividades, entre outras, o que pode condicionar a evolugao
destas areas de atividade, no territério nacional ou internacional. Em especial, no que respeita a
Distribuicdo Farmacéutica, a qual representava 82,9% do volume de negdcios consolidado da Emitente,
por referéncia, a 31 de dezembro de 2023, a atividade esta sujeita a licengas especificas, pelo que a
sua revogacgado ou nao renovacao teria um impacto significativo nas receitas da Emitente. Com base na
informagdo de que a Emitente dispde, ndao existe razdo para que tais licengas ndo sejam mantidas,
razdo pela qual a Emitente considera que a relevancia deste risco é baixa.

4.3. Riscos de governo societario da Emitente

Dominio da Associacdo Nacional das Farmdacias

A Farminveste é dominada pela ANF (cfr. Secgdo 3.3.1. supra), sua acionista maioritaria, sendo, ao
mesmo tempo, a holding que consolida o resultado da execucgdo dos projetos e investimentos realizados
pelas varias empresas que compdem o brago empresarial do grupo ANF, estando, por isso, suscetivel
a eventuais variagdes negativas dos resultados das empresas que integram o seu perimetro
contabilistico.

Em virtude da sua participagdo social maioritaria e dos correspondentes direitos de voto, a ANF exerce
sobre a Farminveste uma influéncia dominante, fator que tera especial importancia, nomeadamente,
ao nivel das deliberacdes a tomar em sede de Assembleia Geral de Acionistas.
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O dominio da Farminveste pela ANF reflete-se também na composicdo do seu Conselho de
Administracdao, maioritariamente integrado por membros da direcdo e diretores da ANF, e na estrutura
do Conselho Fiscal, que ndo conta com uma maioria de membros independentes. O exercicio ndo
abusivo do controlo da acionista maioritaria é feito através do regime geral previsto no CSC, nao
existindo regras de carater estatutario ou outras aplicaveis a Farminveste. No ambito das relagbes
entre as entidades, é assegurada a total transparéncia nas relagées mutuas e o estrito cumprimento
das normas legais aplicaveis do regime geral, designadamente em matéria de conflitos de interesse e
transagdes com partes relacionadas.

Este risco é classificado pela Emitente como baixo.
4.4, Fatores de Risco Relativos as Obrigagoes 2025-2029
4.4.1. Riscos relativos ao tipo de valor mobiliario

Risco de crédito da Emitente

O investimento em ObrigacGes 2025-2029 comporta o risco de crédito da Emitente, pelo que o
pagamento de juros e o reembolso do capital relativo as Obrigacdes 2025-2029 se encontra
dependente da capacidade da Emitente para realizar esses pagamentos na data em que os mesmos
sejam devidos.

As obrigagdes que para a Emitente resultam da emissdo das Obrigagbes 2025-2029 serao comuns,
pelo que ndo beneficiardo de qualquer garantia prestada pela Emitente, nem estardo sujeitas a
subordinagdo. Assim, tais obrigagdes constituem responsabilidades diretas, incondicionais e gerais da
Emitente, que empenharéd toda a sua boa-fé no respetivo cumprimento. As Obrigacdes 2025-2029
correspondera um tratamento pari passu com as restantes obrigagGes pecuniarias presentes e futuras
ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas da Emitente, sem prejuizo dos privilégios que
resultem da lei.

Em conformidade, caso a Emitente venha a estar exposta a dificuldades para honrar os seus
compromissos e obrigacles inerentes as Obrigacdes 2025-2029, e dado que as mesmas nao tém
associadas quaisquer garantias prestadas pela Emitente ou por terceiro, os titulares de Obrigagdes
2025-2029 terdao um crédito comum sobre a Emitente e, num cenario de insolvéncia desta, poderao
perder a totalidade dos montantes por si investidos e ndo receber a remuneragao que lhes seria devida.
Este risco é classificado pela Emitente como moderado.

Enquadramento juridico-fiscal

O enquadramento juridico-fiscal das Obrigagdes 2025-2029 pode sofrer alteragdes que possam ter
efeito adverso nas Obrigagdes 2025-2029. Nao pode ser assegurado que nao venha a ocorrer uma
qualquer alteragdo legal (incluindo fiscal) ou regulatéria ou na interpretagao ou aplicacdo das normas
juridicas aplicaveis, que possa ter algum tipo de efeito adverso nas Obrigagdes 2025-2029 ou nos
direitos e obrigagdes da Emitente e/ou dos investidores.

Dado que as Obrigagbes 2025-2029 sdo representadas exclusivamente sob a forma escritural, a
subscricdao de Obrigacdes 2025-2029 poderdo estar associadas despesas, nomeadamente comissdes
bancarias. Podem ainda existir custos de manutengdo das contas de registo de valores mobilidrios nas
quais sejam registadas as Obrigagdes 2025-2029 subscritas, bem como comissdes de pagamento de
juros e de reembolso de capital das Obrigagdes 2025-2029.

Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao respetivo intermediario financeiro
a simulagao dos custos, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende
realizar. O investidor deve ter em conta essa informagdo antes de investir, nomeadamente calculando
os impactos negativos que as comissdes devidas ao intermediario financeiro podem ter na rendibilidade
do investimento, estando o precario das comissGes cobradas pelos intermediarios financeiros
disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situacdo concreta do investidor, incluindo a
sua situacgdo fiscal, e das comissGes cobradas pelo intermediério financeiro (tendo em consideragao a
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generalidade dos pregéarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site da CMVM a presente data),
para investidores que subscrevam menos de 80 Obrigacdes 2025-2029, ou seja, um montante inferior
a €400 (subscricdo minima), designadamente se ndo tiverem outros valores mobilidrios registados em
conta de valores mobilidrios no intermediario financeiro onde as mesmas serdo registadas e as
pretendam manter até a maturidade, o investimento podera ndo ter rendibilidade positiva e podera
mesmo ter rendibilidade negativa. Este risco é classificado pela Emitente como baixo.

Risco relacionado com eventuais alteracdes nas taxas de juro de mercado (designadamente a Euribor)
que poderdo afetar negativamente o valor das Obrigacées 2025-2029

O juro das ObrigagGes 2025-2029 é calculado com referéncia a uma taxa fixa. Em conformidade, o
investimento nas Obrigacdes envolve o risco de modificacdes subsequentes nas taxas de juro de
referéncia poderem afetar negativamente o valor. das Obrigagdes 2025-2029. Em particular, se as
taxas de juro de referéncia (designadamente a Euribor) subirem, entdo sera expectavel que o valor de
mercado das Obrigagdes 2025-2029 desca. Este risco é classificado pela Emitente como baixo.

Vinculacdo a decisdo coletiva da Assembleia Geral de Obrigacionistas

A Assembleia Geral de Obrigacionistas e/ou o representante comum dos Obrigacionistas pode tomar
decisdes que vinculam todos os Obrigacionistas, com base em determinadas maiorias, e que podem
afetar os interesses em geral dos Obrigacionistas, conforme descrito em 5.1.6.3 infra. Este risco é
classificado pela Emitente como baixo.

4.4.2. Riscos relativos as Ofertas e ndo admissao a negociagao

N&o admissdo a negociacdo em mercado das Obrigacées

N3o estd prevista a admissdo a negociagdo das ObrigacGes 2025-2029, pelo que, até ao respetivo
reembolso, os investidores apenas as poderdo transacionar fora de bolsa mediante a existéncia de
uma contraparte interessada nessa transagao. Os investidores poderdao nao ter a possibilidade de
alienar as Obrigagdes 2025-2029 com facilidade ou a pregos que Ihes possibilitem recuperar os valores
investidos ou realizar um ganho comparavel com aquele que obteriam através de outros investimentos
similares admitidos a negociacdo. Os investidores devem estar preparados para manter as Obrigacdes
2025-2029 até a respetiva data de reembolso. Este risco é classificado pela Emitente como elevado.

Auséncia de notacdo de risco (rating)

As Ofertas ndo foram objeto de notagdo de risco por qualquer sociedade de prestacdo de servigos de
notagado de risco (rating) registada na CMVM. Este risco é classificado pela Emitente como moderado.
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5. MODALIDADES E CONDICOES DOS VALORES MOBILIARIOS
5.1. Informacao Relativa as Obrigacdes 2025-2029
5.1.1. Tipo e Categoria das Obrigagcées 2025-2029

As Obrigacdes 2025-2029 sao escriturais e nominativas, exclusivamente materializadas pela inscricao
em contas individualizadas abertas em nome dos respetivos titulares junto de intermediarios
financeiros legalmente habilitados a receber ordens relativas a valores mobilidrios escriturais, de
acordo com as disposicles legais em vigor com o valor nominal de €5,00 cada um.

As ObrigacBes 2025-2029 foram atribuidos o cédigo ISIN PTFNVEOMO0007 e o cédigo CFI DBFUFR.
5.1.2. Legislacao aplicavel a emissdo das Obrigacoes 2025-2029

As Obrigagdes 2025-2029 serdo emitidas ao abrigo da lei portuguesa, nos termos do CSC, do C6d.VM,
e demais legislacdo aplicavel, e em obediéncia ao disposto nos respetivos Estatutos.

5.1.3. Modalidades e forma de representacao das Obrigagcoes 2025-2029
As Obrigagbes 2025-2029 sdao nominativas e escriturais, com o valor nominal de €5,00 cada.

As Obrigacdes 2025-2029 serao integradas na Central de Valores Mobilidrios, gerido pela Interbolsa -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.,
com sede na Avenida da Boavista, n.% 3433, 4100-138, no Porto, ndo havendo assim lugar a emissdo
de titulos.

5.1.4. Moeda em que as Obrigagcdoes 2025-2029 sdao emitidas
As Obrigagbes 2025-2029 serao denominadas em Euros.
5.1.5. Grau de subordinagao das Obrigacées 2025-2029

As obrigagdes que para a Emitente resultam da emissdo das Obrigagbes 2025-2029 serdao comuns,
pelo que ndo beneficiardo de qualquer garantia prestada pela Emitente, nem estardao sujeitas a
subordinagdo. Assim, tais obrigagdes constituem responsabilidades diretas, incondicionais e gerais da
Emitente, que empenhara toda a sua boa-fé no respetivo cumprimento.

As Obrigagdes 2025-2029 corresponderd um tratamento pari passu com as restantes obrigacdes
pecuniarias presentes e futuras ndao condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas da Emitente, ndo
conferindo aos respetivos titulares, em caso de insolvéncia, quaisquer privilégios sobre os demais
credores sociais.

Sem prejuizo do que antecede, a ANF emitiu uma carta de conforto, a favor dos titulares de Obrigacdes
2025-2029, cujo conteldo se transcreve infra:

“A Associacdo Nacional de Farmacias, associacdo patronal constituida em 1975, com o numero de
identificacdo de pessoa coletiva 500 885 494, com sede na Rua Marechal Saldanha, n.° 1, Lisboa
(doravante "Outorgante” ou "ANF”), aqui legitimamente representada por Ema Paulino e Paulo
Fernandes, com capacidade de a obrigar, declara pelo presente que:

1. A Farminveste - SGPS, S.A., sociedade constituida ao abrigo do direito portugués com o
numero de identificacdo de pessoa coletiva 509 491 480, com sede na Travessa de Santa
Catarina, n.% 8, Santa Catarina, Lisboa, com o capital social de EUR 100.000.000,00 (doravante
'Farminveste’), é nossa participada, em resultado da participagdo direta que atualmente
detemos de 87,77% no capital social da mesma.

2. A Outorgante é conhecedora dos termos e condigbes que regem a oferta publica de subscrigcdo
até 8.000.000 obrigacbes ordindrias, escriturais, nominativas da Farminveste, com o valor
nominal unitario de EUR 5,00 e global inicial de até EUR 40.000.000, o qual podera ser
aumentado, por opcdo da Emitente, até EUR 60.000.000, através de adenda ao respetivo
prospeto, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “"Obrigacbes 2025-20297,
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através de: (i) uma oferta de subscricdo em dinheiro e (ii) duas ofertas de troca mediante
entrega de obrigacbes representativas dos empréstimos obrigacionistas denominados
"Obrigacbes 2021-2025” e "Obrigagbes 2022-2026".

3. A Outorgante reconhece o seu interesse na prossecucdo da atividade da Farminveste.

4. Em virtude do exposto, a Outorgante vem pelo presente meijo garantir que se compromete a
envidar os melhores esfor¢cos para que a Farminveste cumpra as obrigacdes decorrentes da
oferta publica de subscricdo de obrigacbes acima referida.

5. Para o efeito, a Outorgante compromete-se a monitorizar o cumprimento, pela Farminveste,
de todas as obrigagbes decorrentes da oferta publica de subscricdo de obrigacées acima
referida.

6. Em particular, a Outorgante declara que se ira abster de realizar qualquer ato que possa colocar
em causa a solvabilidade da Farminveste, de modo a preservar o integral cumprimento das
obrigacbes acima referidas.

7. Para além do mais, a Outorgante declara que, na presente data, ndo é sua intencdo desinvestir
na Farminveste, nem alienar a participacdo social que detém naquela.

8. As obrigacbes assumidas nesta carta devem ser entendidas como obrigacbes de meios e nunca
de resultado, na medida em que a Outorgante apenas desenvolvera todos os esforcos
necessarios para que as obrigacées assumidas pela Farminveste sejam efetivamente cumpridas.
Neste sentido, a Outorgante ndo assegura nem podera ser considerada direta ou indiretamente
responsavel pelo incumprimento de quaisquer obrigacbes assumidas pela Farminveste, seja
subsidiaria ou solidariamente.

9. O teor desta carta e as obrigacbes dela decorrentes foram devidamente autorizados pelo
competente o6rgdo social da Outorgante e ndo infringem 0S nossos estatutos, quaisquer
compromissos assumidos, nem qualquer lei ou regulamento aplicaveis.

10. As obrigacbes contidas nesta carta sdo validas unica e exclusivamente perante os futuros
titulares de Obrigacbes 2025-2029, que venham a subscrever tais valores mobilidrios no &mbito
da oferta publica de subscricdo acima descrita, e apenas por estes poderdo ser invocadas, de
acordo com os procedimentos aplicaveis, ndo podendo aproveitar, direta ou indiretamente, a
terceiros.

11. A presente carta fica sujeita e sera interpretada de acordo com a Lei portuguesa. Em caso de
qualquer disputa, seréd competente o Tribunal do foro de Lisboa, renunciando expressamente a
qualquer outro.”

Conforme melhor explicitado no paragrafo 8 da carta supra transcrita, a ANF ndo assegura nem podera
ser considerada direta ou indiretamente responsavel pelo incumprimento de quaisquer obrigacdes
assumidas pela Farminveste, seja subsididria ou solidariamente, ndo sendo assim a carta conforto,
para quaisquer efeitos legais, uma garantia proprio sensu das ObrigagGes 2025-2029.

5.1.6. Direitos inerentes as Obrigacbées 2025-2029
5.1.6.1. Direito a juros e outras remuneragoes

Ndo existem direitos especiais atribuidos as ObrigagGes 2025-2029 sendo os conferidos nos termos da
lei geral e no presente Prospeto, nomeadamente, quanto ao recebimento de juros e reembolso do
capital.

Quanto a amortizacdo das Obrigacdes 2025-2029 sera efetuada pelo reembolso do valor nominal das
Obrigacdes 2025-2029 na sua maturidade.

A taxa de juro nominal aplicavel serd a taxa de juro fixa de 5,25% (cinco virgula vinte e cinco por
cento) ao ano.

Os juros contam-se diariamente, na base 30/360.
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Os juros serao pagos semestral e postecipadamente em cada Data de Pagamento de Juros.

O primeiro periodo de juros tem inicio (incluindo) em 5 de margo de 2025, e termina (excluindo) na
1.2 Data de Pagamento de Juros, sendo o primeiro pagamento de juros devido em 5 de setembro de
2025.

Cada periodo de juros, com excecao do primeiro, tera inicio (incluindo) numa Data de Pagamento de
Juros e terminara (excluindo) na Data de Pagamento de Juros imediatamente seguinte.

Se a data prevista para a realizagdao de qualquer pagamento de juros ou reembolso de capital das
ObrigacBes 2025-2029 ndo constituir um Dia Util, essa data passara para o Dia Util imediatamente
seguinte.

Em cada Data de Pagamento de Juros, serdo movimentadas a crédito as contas correntes das entidades
registadoras junto do T2 indicadas para o efeito a Interbolsa, com base em informacdo recebida das
mesmas. Apos rececdo dos montantes devidos, as entidades registadoras procederdo a respetiva
distribuigdo pelas contas de pagamento correntes, associadas as contas de registo individualizado de
valores mobiliarios escriturais de cada um dos investidores nas Obrigacdes 2025-2029 seus clientes.

Os direitos relativos as Obrigagées 2025-2029 prescrevem no prazo de 20 (vinte) anos ou 5 (cinco)
anos, consoante se trate de direitos relativos ao reembolso de capital ou pagamento de juros relativos
as ObrigacGes 2025-2029, respetivamente.

O presente empréstimo obrigacionista é regulado pela lei portuguesa. Para a resolugdo de qualquer
litigio emergente do presente empréstimo obrigacionista, € competente o Tribunal da Comarca de
Lisboa, com expressa renuncia a qualquer outro.

5.1.6.2. Taxa de rendibilidade efetiva

A taxa de rendibilidade efetiva é aquela que iguala o valor atual dos fluxos monetarios gerados pela
Obrigacdo 2025-2029 ao seu preco de compra, pressupondo capitalizacdo com idéntico rendimento.

A taxa de rendibilidade efetiva utilizada nos calculos apresentados depende dos seguintes pressupostos:
a) O preco de compra de cada Obrigacao 2025-2029 é igual ao seu valor de subscricao;

b) A taxa anual nominal bruta fixa das Obrigagdes 2025-2029 é de 5,25% (cinco virgula vinte e cinco por
cento), sendo os juros pagos semestralmente;

c) O reembolso serd efetuado ao valor nominal na Data de Reembolso;
d) A convengdo de célculo de juros é 30/360; e

e) A taxa de imposto considerada sobre os juros sera de 28% ou 25% conforme se trate de pessoa
singular ou coletiva (sem prejuizo de eventuais taxas reduzidas ou agravadas aplicaveis).

Sera utilizada a seguinte formula de calculo da taxa de rendibilidade efetiva anual (“"TRE"):

e Juros X (‘l:T) . VR _
1=z (%)
=1

e — (1+5) -1

Em que:

Pc: preco de compra da Obrigagdo 2025-2029;

Juros: cupdo semestral;

t: data de pagamento de juros (expressa em semestres);
n: maturidade (expressa em semestres);

i: taxa de rendibilidade nominal anual;
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TRE: taxa de rendibilidade efetiva anual;
VR: valor de reembolso; e

T: taxa de imposto.

Taxa

A taxa de rendibilidade efetiva anual bruta é 5,3147%, enquanto a taxa de rendibilidade efetiva anual
liquida é 3,6022% (considerando uma taxa de imposto de 28%).

Alteracoes

A taxa de rendibilidade efetiva podera vir a ser afetada por taxas, despesas e comissGes a pagar pelos
subscritores pela prestagdo de servigos financeiros (incluindo comissGes de subscricdo, de custddia e
outras aplicaveis), que podem variar de intermediario para intermediario financeiro.

Os precarios destes servicos financeiros prestados por cada intermediario financeiro podem ser
consultados no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

Custos e comissoes

A subscricdo de Obrigagdes 2025-2029 poderao estar associadas despesas, nomeadamente comissoes
bancarias. Dado que as Obrigagbes 2025-2029 sdo representadas exclusivamente sob a forma
escritural, podem existir custos de manutengdo das contas de registo de valores mobiliarios nas quais
sejam registadas as Obrigagdes 2025-2029 subscritas, bem como comissdes de pagamento de juros e
de reembolso de capital das Obrigagdes 2025-2029. Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor
podera solicitar ao respetivo intermediario financeiro a simulacdo dos custos, por forma a obter a taxa
interna de rendibilidade do investimento que pretende realizar.

O investidor deve ter em conta essa informacao antes de investir, nomeadamente calculando os
impactos negativos que as comissdes devidas ao intermediario financeiro podem ter na rendibilidade
do investimento, estando o precario das comissdes cobradas pelos intermediarios financeiros
disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situacdo concreta do investidor, incluindo a
sua situacao fiscal, e das comissdes cobradas pelo intermediario financeiro (tendo em consideracao a
generalidade dos precarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site da CMVM a presente data,
para investidores que subscrevam menos de 80 Obrigagdes 2025-2029 (ou seja, inferior a €400
(subscricdo minima)), designadamente se nao tiverem outros valores mobiliarios registados em conta
de valores mobilidrios no intermedidrio financeiro onde as mesmas serdo registadas e as pretendam
manter até a maturidade, o investimento poderd ndo ter rendibilidade positiva ou mesmo ter
rendibilidade negativa).

5.1.6.3. Representacao dos Obrigacionistas e assembleias dos Obrigacionistas

Designacéo, destituicdo e substituicdo do representante comum

Os Obrigacionistas poderdao ser representados por um representante comum, o qual deve ser uma
sociedade de advogados, uma sociedade de revisores oficiais de contas, um intermediario financeiro,
uma entidade autorizada a prestar servigos de representacdo de investidores em algum Estado Membro
da Unido Europeia, ou uma pessoa singular dotada de capacidade juridica plena, ainda que nao seja
obrigacionista.

O representante comum dos Obrigacionistas deve ser independente, ndo podendo estar associado a
qualquer grupo de interesses da Emitente, nem se encontrar em alguma circunstancia suscetivel de
afetar a sua isencdo, nos termos previstos no artigo 357.° do CSC.

Nos termos do artigo 358.° do CSC, os Obrigacionistas poderdo, a todo o tempo, tomar as diligéncias
necessarias para proceder a eleigdo do representante comum dos Obrigacionistas, nos termos da
legislacdo em vigor. Adicionalmente, os Obrigacionistas tém ainda competéncia para a destituicdo ou
substituigdo do representante comum.
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Convocacdo de assembleias

As assembleias de Obrigacionistas poderdo ser convocadas para deliberar sobre qualquer matéria que
afete os interesses comuns daqueles, incluindo a aprovagao, por deliberacdo extraordinaria, de uma
modificagcdo as CondigGes das ObrigacGes 2025-2029 ou da nomeacdo ou destituicdo de representante
comum dos Obrigacionistas, caso exista, e tanto as respetivas convocatérias como o seu
funcionamento serdao reguladas pelo CSC e pelo disposto no presente Prospeto. As assembleias de
Obrigacionistas podem ser convocadas pelo representante comum dos Obrigacionistas (caso exista)
ou, se nao tiver sido nomeado nenhum representante comum dos Obrigacionistas, ou o representante
comum dos Obrigacionistas ndo tenha convocado a assembleia de Obrigacionistas, pelo presidente da
mesa da Assembleia Geral da Emitente (quando exista), e deverdo ser convocadas se requeridas pelos
Obrigacionistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) do montante global das Obrigagdes
2025-2029 em divida a cada momento. Os Obrigacionistas que detenham pelo menos 5% (cinco por
cento) do montante global das Obrigagées em divida a cada momento podem ainda requerer a
convocagao judicial da assembleia de Obrigacionistas, quando a mesma ndo seja convocada pelo
representante comum ou pelo presidente da mesa da Assembleia Geral da Emitente.

Quérum constitutivo

O qudérum necessario para que numa assembleia de Obrigacionistas seja aprovada uma deliberacdo
que ndo seja uma deliberagdo extraordinaria sera de uma pessoa ou pessoas que detenham ou
representem quaisquer das ObrigagGes 2025-2029 entdo em divida, independentemente do montante
global em causa. O quérum exigido para que numa assembleia de Obrigacionistas convocada se aprove
uma deliberagdo extraordinaria serd de uma pessoa ou pessoas que detenham ou representem pelo
menos 50% (cinquenta por cento) das ObrigagGes 2025-2029 entdo em divida, ou numa assembleia
realizada em segunda convocatdria, qualquer pessoa ou pessoas que detenham ou representem
quaisquer das ObrigagGes 2025-2029 entdo em divida, independentemente do montante global em
causa.

Sao deliberagdes extraordindrias, designadamente, as que modifiquem as condigdes dos créditos dos
obrigacionistas.

Qudrum deliberativo

O numero de votos necessarios para aprovar uma deliberagdo que ndo seja uma deliberacdo
extraordinaria é a maioria dos votos recolhidos na assembleia de Obrigacionistas em causa. A maioria
necessaria para aprovar uma deliberacdo extraordinaria é de pelo menos 50% (cinquenta por cento)
do montante global das ObrigagGes 2025-2029 entdo em divida ou, quando a assembleia reina em
segunda convocatoéria, dois tercos de votos emitidos.

A assembleia de Obrigacionistas ndo pode deliberar o aumento de encargos dos Obrigacionistas nem
pode aprovar medidas que impliqguem o tratamento desigual dos Obrigacionistas, salvo se o mesmo
for unanimemente aprovado pelos Obrigacionistas representativos de 100% (cem por cento) das
ObrigagGes emitidas a data da referida assembleia de Obrigacionistas.

Deliberacbes vinculativas

As deliberagdes aprovadas em qualquer assembleia de Obrigacionistas serdo vinculativas para todos
os Obrigacionistas, independentemente de terem estado presentes nessa assembleia de
Obrigacionistas e de terem, ou ndo, votado contra as deliberagbes em causa.

Quer em primeira, quer em segunda convocatéria, € vedado a assembleia deliberar o aumento de
encargos dos Obrigacionistas, salvo se 0 mesmo for unanimemente aprovado, ou a adogao de medidas
que impliquem o tratamento desigual dos Obrigacionistas.

Modificacbes

O representante comum (caso exista) pode, sem o consentimento dos Obrigacionistas, acordar
determinadas modificacdes as Condicdes das Obrigacdes 2025-2029, desde que as mesmas:

i Sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica; ou
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ii. Sejam efetuadas para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposicdes legais imperativas.

Notificacoes

Todas as notificacoes relativas as Obrigagdes 2025-2029 serdo publicadas no sitio Web da Emitente ou por
qualquer outra forma que se mostre de acordo com a lei relativamente a divulgacdo de informacdo aos
obrigacionistas, podendo ainda ser publicada também no sistema de difusdo de informacdo da CMVM, caso
tal decorra de deveres legais da Emitente, nomeadamente decorrentes do regime de abuso de mercado
decorrente do Regulamento (UE) 596/2014 e outra legislacdo sobre o mesmo tema.

5.1.6.4. Direito de participacao nos lucros da Farminveste
As Obrigacbes 2025-2029 nao dao direito a participacdo nos lucros da Farminveste.
5.1.6.5. Direito de participacao no eventual excedente, em caso de liquidacao

As Obrigagbes 2025-2029 ndo dao direito a participacdo no eventual excedente em caso de liquidagao
da Farminveste, havendo apenas lugar ao reembolso do crédito e juros devidos.

5.1.6.6. Data de vencimento e modalidades de amortizacao das Obrigacoes 2025-2029

O empréstimo tem uma duracdo de quatro anos, sendo o reembolso efetuado, de uma so6 vez, na Data
de Reembolso (5 de margo de 2029), por reembolso do valor nominal.

Os titulares das Obrigacdes 2025-2029 poderao exigir o reembolso antecipado das Obrigagbes 2025-
2029 de que sejam detentores, bem como a liquidacdo dos respetivos juros devidos até a data em que
se efetuar aquele reembolso, sem necessidade de qualquer deliberacdo prévia da Assembleia-Geral de
Obrigacionistas, somente nas seguintes situagoes:

a) N&o pagamento, pela Emitente, de qualquer montante a titulo de capital ou juros respeitantes as
Obrigagdes 2025-2029, salvo se o incumprimento em causa for sanado no prazo de 30 (trinta) dias
apos a respetiva data de vencimento;

b) N&o cumprimento, pela Emitente, de qualquer outra obrigacdo relativa as Obrigacbes 2025-2029,
salvo se o incumprimento em causa, sendo sanavel, for sanado no prazo de 30 (trinta) dias (ou
em qualquer outro prazo superior concedido pelo representante comum dos Obrigacionistas - caso
exista - ou pelos Obrigacionistas) a contar de notificacdo a Emitente para o efeito;

c) A Emitente reconhecer expressamente a impossibilidade de liquidar integral e pontualmente as
suas dividas a medida que estas se forem vencendo ou a Emitente cessar pagamentos em geral;

d) A Emitente requerer a sua declaragdo de insolvéncia, ou se a declaragdo de insolvéncia da Emitente
for requerida por terceiro, se a Emitente for declarada insolvente, por sentenca transitada em
julgado;

e) A Emitente iniciar um processo judicial de reestruturagdo ou qualquer processo similar
(designadamente um processo especial de revitalizagao);

f) Ser nomeado um administrador judicial provisério ou outra entidade equivalente para a Emitente
em relacdo a totalidade ou a uma parte substancial dos ativos da Emitente por uma decisdo judicial
transitada em julgado, salvo se a Emitente tiver apresentado o requerimento de inicio do processo;

g) A cessagao total ou substancial, pela Emitente, do exercicio da sua atividade ou a ocorréncia de
qualquer evento (incluindo a aprovacao de deliberagdes sociais ou a perda ou suspensao de
qualquer licenga ou autorizagdo relevante para o exercicio da sua atividade) que (i) nos termos da
lei aplicavel determine a dissolucdo ou liquidacdo da Emitente ou que (ii) provoque uma modificacdo
materialmente adversa para o normal desenvolvimento das atividades da Emitente.

Em todo o caso, a Emitente devera informar os investidores e o publico em geral, de imediato, através
do sistema de difusdo de informacdo da CMVM, sobre a ocorréncia da situacdao em causa, atendendo
aos deveres aplicadveis decorrentes do regime do abuso de mercado, decorrente do Regulamento (UE)
596/2014 ou qualquer outra legislagdo sobre o mesmo tema.
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Os titulares das Obrigacdes 2025-2029 que pretendam, verificada qualquer uma das situagdes acima
descritas, exigir o reembolso antecipado das suas Obrigagdes 2025-2029, deverdao comunicar a sua
intencdo por meio de carta registada dirigida ao Conselho de Administragdo com conhecimento do
Agente Pagador, devendo a Emitente, uma vez reconhecido o fundamento do pedido, proceder ao
respetivo reembolso das ObrigacGes 2025-2029 e respetivos juros, contados até a data em que se
efetuar aquele reembolso, até 5 dias Uteis apds a referida comunicacdo (sem prejuizo das disposicGes
legais aplicaveis em matéria de insolvéncia as Obrigagdes 2025-2029).

5.1.7. Declaracao sobre as deliberacoes, autorizacoes e aprovacoes ao abrigo das quais as
Obrigagcdes 2025-2029 vao ser emitidas

A emissdo das ObrigacOes 2025-2029 foi aprovada pela Assembleia Geral em 9 de janeiro de 2025 e
pelo Conselho de Administracdo em 15 de janeiro de 2025, que definiu os respetivos termos e
condicOes finais.

A Emitente cumpre o racio de autonomia financeira previsto no artigo 349.2, n.° 1, do CSC, conforme
o parecer do Conselho Fiscal da Emitente, emitido em 12 de dezembro de 2024.

5.1.8. Data prevista para a emissao das Obrigagées 2025-2029

Prevé-se que as Obrigagdes 2025-2029 sejam emitidas em 5 de marco de 2025 ou em data proxima
posterior.

5.1.9. Restricoes a livre transmissao das Obrigagcées 2025-2029
Ndo existem restricoes a livre transmissibilidade das Obrigagdes 2025-2029.
5.1.10. Admissao a negociacao e modalidades de negociagao

Ndo estd prevista a admissdo a negociagdo em mercado regulamentado ou sistema de negociagdo
multilateral ou organizada das Obrigagdes 2025-2029.

5.1.11. Regime Fiscal

Os rendimentos das Obrigagbes 2025-2029 sao considerados rendimentos de capitais,
independentemente daquelas serem ou ndo emitidas a desconto, incluindo os juros, os prémios de
amortizacdo ou de reembolso e as outras formas de remuneragdo de obrigagdes. Estdo, ainda,
abrangidos pela categoria de rendimentos de capitais o quantitativo dos juros corridos desde a data
do ultimo vencimento ou da emissdo, primeira colocagdo ou transmissdo, se ainda ndo houver ocorrido
qualquer vencimento, até a data em que ocorra alguma transmissdo dos respetivos valores mobiliarios,
bem como a diferenca, pela parte correspondente aqueles periodos, entre o valor de reembolso e o
preco de emissdao, no caso de valores mobilidrios cuja remuneragdo seja constituida, total ou
parcialmente, por essa diferenca.

A legislacao fiscal do Estado-Membro do investidor e do Estado-Membro de constituicdo da Emitente
podem afetar o rendimento obtido com as Obrigagdes 2025-2029.

O enquadramento abaixo apresentado tem por referéncia a legislagao fiscal portuguesa atualmente em
vigor, e as interpretacdes juridicas e administrativas das mesmas que tém sido feitas até a data. Estes
elementos estdo sujeitos a alteragdes, e qualquer alteragdo podera afetar a validade da informacgao
abaixo apresentada.

5.1.11.1. Subscricdao e detengao das Obrigacoes 2025-2029
a) Imposto sobre o rendimento

i) Pessoas coletivas residentes e nao residentes com estabelecimento estavel em
Portugal

Rendimentos de capitais

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por pessoas coletivas residentes em Portugal ou nao
residentes com estabelecimento estavel situado em territério portugués ao qual os rendimentos sejam
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imputaveis concorrem para a formagdo do lucro tributdvel e estdo sujeitos a Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).

Esta tributacdo ird ocorrer a taxa geral de 21% ou, quando sejam qualificados como pequena ou média
empresa, a taxa de 17% aplicavel aos primeiros €50.000 de matéria coletavel, aplicando-se a taxa de
21% ao excedente. A estes valores acresce a derrama municipal, apurada sobre o lucro tributavel, a
uma taxa que pode atingir 1,5%. E ainda aplicdvel uma derrama estadual & taxa de 3% sobre a parte
do lucro tributdvel que exceda €1.500.000 até €7.500.000, de 5% sobre a parte do lucro tributavel
que exceda €7.500.000 até €35.000.000, e de 9% sobre a parte do lucro tributavel que exceda
€35.000.000.

Os juros e outros rendimentos de capitais sdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 25%, a efetuar
pela respetiva entidade registadora das Obrigacdes 2025-2029, a titulo de pagamento por conta do
imposto devido a final. Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo
a taxa liberatoria de 35%, a efetuar pela respetiva entidade registadora das ObrigacGes 2025-2029,
sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais
titulares, mas por conta de terceiros nédo identificados, exceto quando seja identificado o beneficiario
efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais acima referidas.

Mais-valias

As mais-valias provenientes da transmissdao onerosa de Obrigagdes 2025-2029, bem como as mais-
valias apuradas no momento da troca de Obrigagbes 2021-2025 ou de Obrigagdes 2022-2026 por
Obrigagbes 2025-2029, por pessoas coletivas residentes em Portugal ou nado residentes com
estabelecimento estavel situado em territorio portugués ao qual as mais-valias sejam imputaveis,
estdo sujeitos a IRC e derramas (municipal e estadual), as taxas acima referidas.

Aquisicdo a titulo gratuito

A aquisicdo de ObrigagGes 2025-2029 por transmissao a titulo gratuito por pessoas coletivas residentes
em Portugal ou ndo residentes com estabelecimento estavel situado em territério portugués, constitui
um incremento patrimonial sujeito a IRC e derramas (municipal e estadual), as taxas acima referidas.

ii) Pessoas singulares residentes em Portugal

Rendimentos de capitais

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por pessoas singulares residentes em Portugal para
efeitos fiscais estdao sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS). Os
rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 28%, a efetuar pela respetiva
entidade registadora das Obrigacdes 2025-2029, tendo esta taxa natureza liberatoria, sem prejuizo de
opcao pelo englobamento, desde que sejam obtidos fora do ambito do exercicio de atividades
empresariais e profissionais.

Caso seja exercida a opgao pelo englobamento, a retencdo na fonte terd a natureza de pagamento por
conta do imposto devido a final, sendo os juros ou outros rendimentos de capitais considerados para
efeitos de determinagdo do rendimento coletavel e sujeitos a taxas progressivas que podem atingir
uma taxa nominal maxima de 48%, a qual podera acrescer uma taxa adicional de solidariedade de
2,5% sobre a parte do rendimento coletavel que exceda €80.000 e até €250.000, ficando sujeita a
uma taxa adicional de solidariedade de 5% a parte do rendimento que exceda tal valor.

Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retengdo na fonte a titulo definitivo a taxa liberatéria de
35%, a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigagdes 2025-2029, sempre que sejam
pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares, mas por conta
de terceiros ndo identificados, exceto quando seja identificado o beneficiario efetivo, caso em que se
aplicam as regras gerais.

Mais-valias

As mais-valias obtidas com a alienagao das Obrigagdes 2025-2029, bem como, as mais-valias apuradas
no momento da troca de Obrigacdes 2021-2025 ou de Obrigagdes 2022-2026 por Obrigacdes 2025-

51



farminveste
SGPS, SA

2029, contribuem para o computo do saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias
decorrentes da venda de obrigacdGes e outros titulos de divida, de partes sociais e outros valores
mobilidrios e de operacdes com instrumentos financeiros derivados (exceto swaps de taxa de juro),
warrants autonomos e certificados.

O referido saldo anual, quando seja positivo, esta sujeito a tributacdo a taxa especial de IRS de 28%,
sem prejuizo do seu englobamento por opgdo dos respetivos titulares e tributagdo a taxas progressivas.
Optando pelo englobamento, aplicar-se-& também uma taxa adicional de solidariedade de 2,5%, na
parte do rendimento coletavel que seja superior a €80.000, mas ndo exceda €250.000. O quantitativo
do rendimento coletavel que exceda €250.000, estara sujeito a uma taxa adicional de solidariedade
de 5%.

O referido saldo anual positivo entre as mais-valias e menos-valias decorrentes de operagbes de
alienagdo onerosa de partes sociais e de outros valores mobilidrios, quando resulte de ativos detidos
por um periodo inferior a 365 dias por sujeitos passivos cujo rendimento coletavel seja igual ou superior
a €80.000, é obrigatoriamente englobado.

O juro corrido é qualificado como rendimento de capitais para efeitos fiscais.

Aquisicdo a titulo gratuito

A aquisicdo de Obrigacfes 2025-2029 por transmissdo a titulo gratuito, por parte de uma pessoa
singular e ndo residente com estabelecimento estavel em Portugal, incluindo a sucessdo por morte,
estd sujeita a Imposto do Selo a taxa de 10%, sem prejuizo da isengdo aplicavel as transmissoes de
gue sejam beneficiarios conjuges, descendentes, ascendentes e unidos de facto.

iif) Pessoas singulares ou coletivas nao residentes sem estabelecimento estavel em
Portugal

Rendimentos de capitais

Sem prejuizo da eventual aplicacdo do regime especial descrito na Secgao 5.1.11. b), os juros e outros
rendimentos de capitais obtidos por nao residentes sem estabelecimento estavel em territério
portugués aos quais tais rendimentos sejam imputaveis estdao sujeitos a IRS (pessoas singulares) ou
IRC (pessoas coletivas) por retencdo na fonte a taxa definitiva de 28% e 25%, respetivamente, a
efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigacdes 2025-2029.

Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa liberatéria de 35%, a efetuar pela
respetiva entidade registadora das Obrigagdes 2025-2029, sempre que sejam pagos ou colocados a
disposicdo de: (i) pessoas singulares ou coletivas ndo residentes sem estabelecimento estavel em
territério portugués aos quais esses rendimentos sejam imputaveis e que estejam domiciliadas em
pais, territério ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da Portaria
n.% 150/2004, de 13 de fevereiro com as alteragdes a data em vigor; ou (ii) em contas abertas em
nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros nao identificados, exceto quando seja
identificado o beneficiario efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais acima referidas.

Ao abrigo das convengdes para evitar a dupla tributagdo celebradas por Portugal, que estejam em
vigor e sejam aplicaveis a data em que os pagamentos sdo realizados, a taxa de retencdo na fonte
pode ser limitada a 15%, 12%, 10% ou 5%, dependendo da convengdo aplicavel e desde que
cumpridos os formalismos e requisitos legais previstos na lei e necessarios de forma a comprovar a
sua residéncia no outro Estado contratante. Este procedimento realiza-se através da apresentagdo do
formulario do modelo 21-RFI devidamente preenchido, acompanhado de documento emitido pelas
autoridades competentes do respetivo Estado de residéncia que ateste a residéncia para efeitos fiscais
no periodo em causa e a sujeigdo a imposto sobre o rendimento nesse Estado. A limitagdo da taxa de
retencdo na fonte aplicavel pode ocorrer mediante uma dispensa parcial de retengcdo na fonte ou o
reembolso do excesso de imposto retido na fonte. O formulario do modelo 21-RFI aplicavel para o
efeito esta disponivel para download em: www.portaldasfinancas.gov.pt.

Mais-valias
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Sem prejuizo da eventual aplicacdo do regime especial descrito na Secgdo 5.1.11. b), as mais-valias
na transmissdo de Obrigacdes 2025-2029 a titulo oneroso ou as mais-valias realizadas no momento
da troca de Obrigacbes 2021-2025 ou de Obrigagdes 2022-2026 por Obrigagdes 2025-2029 por
pessoas singulares ndo residentes estdo sujeitas a IRS. O saldo anual positivo entre as mais-valias e
as menos-valias realizadas com a alienagdo de ObrigacGes 2025-2029 (e outros valores mobiliarios e
ativos financeiros) é tributado a taxa especial de IRS de 28%.

As mais-valias provenientes da transmissdo a titulo oneroso de Obrigacdes 2025-2029, bem como, as
mais-valias apuradas no momento da troca de Obrigacdes 2021-2025 ou de ObrigagGes 2022-2026
por ObrigacGes 2025-2029, obtidas por pessoas coletivas ndo residentes em territério portugués e sem
estabelecimento estavel ao qual as mesmas sejam imputaveis em Portugal estdo sujeitas a IRC a taxa
de 25%.

N3do obstante, de acordo com o artigo 27.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF) podera ser aplicavel
uma isencdo de IRS ou de IRC a tais mais-valias, salvo nos seguintes casos:

a) Entidades ndo residentes e sem estabelecimento estavel em territério portugués detidas, direta ou
indiretamente, em mais de 25%, por entidades residentes, exceto quando se verifiqguem
cumulativamente os seguintes requisitos e condigdes relativamente a sociedade alienante, caso em
gue a isengdo se continuara a aplicar:

O] Seja residente noutro Estado Membro da Unido Europeia, num Estado Membro do Espaco
Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperacdo administrativa no dominio da
fiscalidade ou num Estado com o qual tenha sido celebrada e se encontre em vigor uma
convengdo para evitar a dupla tributagdo que preveja a troca de informagdes;

(ii)  Esteja sujeita e ndo isenta a um imposto referido na Diretiva n.© 2011/96/EU, do Conselho,
de 30 de novembro (“Diretiva Maes-Filhas”), ou a um imposto de natureza idéntica ou
similar ao IRC, que a taxa aplicavel ndo seja inferior a 60% da respetiva taxa geral (ou
seja, nao seja inferior a 12,6%);

(iii) Detenha, direta ou indiretamente, uma participacao nao inferior a 10% do capital social ou
dos direitos de voto da entidade objeto de alienacao;

(iv) Detenha a referida participacdo de modo ininterrupto, durante o ano anterior a alienacao;

(v) Nao seja parte de uma construgdo, ou série de construgées, artificial ou artificiais, com um
dos principais objetivos de obtencao de uma vantagem fiscal.

b) Pessoas ou entidades ndo residentes e sem estabelecimento estavel em territério portugués
domiciliadas em pais, territorio ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel,
constante da Portaria n.°© 150/2004, de 13 de fevereiro, com a redacdo a data em vigor.

Nos termos das convencgGes para evitar a dupla tributacdo celebradas por Portugal, o Estado Portugués
estd geralmente limitado na sua competéncia para tributar essas mais-valias na esfera de pessoas
singulares ou coletivas residentes no outro Estado signatario, mas esse tratamento fiscal convencional
deve ser aferido casuisticamente.

Aquisicdo a titulo gratuito

A aquisigdo de Obrigagdes 2025-2029 por transmissdo a titulo gratuito por parte de uma pessoa
singular, incluindo a sucessdao por morte, estd, em regra, sujeita a Imposto do Selo a taxa de 10%,
sem prejuizo da isengdo aplicavel as transmisses de que sejam beneficidrios conjuges, descendentes,
ascendentes e unidos de facto.

No caso de pessoas coletivas ndo residentes em Portugal, ndo ha sujeicdo a Imposto do Selo sendo,
contudo, devido IRC a taxa de 25%. Nos termos das convengles para evitar a dupla tributacdao
celebradas por Portugal, o Estado Portugués esta geralmente limitado na sua competéncia para tributar
estes incrementos patrimoniais, mas esse tratamento fiscal convencional deve ser aferido
casuisticamente.

53



farminveste
SGPS, SA

b) Regime Especial de Tributacdao dos Rendimentos de Valores Mobiliarios Representativos de
Divida

Nos termos do Regime Especial de Tributacdo dos Rendimentos de Valores Mobilidrios Representativos
de Divida, aprovado pelo Decreto-lei 193/2005, de 7 de novembro, na redacdo atualmente em vigor
(Decreto-lei 193/2005), os rendimentos de capitais obtidos por nao residentes e as mais-valias
resultantes da transmissdo de valores mobilidrios representativos de divida estdo isentos de IRS e IRC
em Portugal na medida em que estejam integrados: (i) hum sistema centralizado gerido por entidade
residente em Portugal (e.g. Central Valores Mobiliarios gerida pela Interbolsa) ou por entidade gestora
de sistema de liquidagdo internacional estabelecida em outro Estado Membro da Unido Europeia (e.g.
Euroclear ou Clearstream) ou de Estado Membro do Espaco Econdmico Europeu (neste ultimo caso,
desde que vinculado a cooperagdo administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida
na Unido Europeia); ou (ii) em outros sistemas centralizados desde que expressamente autorizados
pelo membro do Governo responsavel pela drea das Financas.

Esta isencdo é aplicavel apenas quando os beneficiarios efetivos dos rendimentos sejam:
a) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental;
b) Organizagdes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;

c) Entidades residentes em pais ou jurisdicdo com o qual esteja em vigor convengdo para evitar a
dupla tributagdo internacional, ou acordo que preveja a troca de informagdes em matéria fiscal;

d) Outras entidades que, em territorio portugués, ndo tenham residéncia, sede, diregdo efetiva nem
estabelecimento estavel ao qual os rendimentos possam ser imputaveis, e que ndo sejam
residentes em pais, territdrio ou regido com um regime de tributagdo claramente mais favoravel,
constante da Portaria n.° 150/2004, de 13 de fevereiro, com a redacdo a data em vigor.

A aplicabilidade da isengdo de retencdao na fonte depende do cumprimento de certas formalidades,
nomeadamente para demonstracdo da residéncia fiscal noutra jurisdicdo que ndo Portugal. Neste
sentido, requer-se que o beneficiario efetivo detenha as Obrigacdes 2025-2029 através de uma conta
nas seguintes entidades:

a) Entidade registadora direta, que é a entidade junto da qual sdo abertas as contas de registo
individualizado dos valores mobilidrios representativos de divida integrados em sistema
centralizado;

b) Entidade registadora indireta, que, apesar de nao assumir o papel de uma entidade registadora
direta, é cliente desta e presta servigos de registo e depdsito de valores mobilidrios, gestdo de
carteiras ou outros similares; ou

c) Entidades gestoras de um sistema de liquidagao internacional, que sdo entidades que procedem,
no mercado internacional, a compensagdo, liquidagdo ou transferéncia de valores mobilidrios
integrados em sistemas centralizados ou nos seus préprios sistemas de registo.

Em conformidade, com o disposto no Decreto-lei 193/2005, os intermediarios financeiros junto dos
quais sejam abertas as contas individualizadas de valores mobilidrios (junto dos quais se encontram
registadas as Obrigagdes 2025-2029) ficam, na qualidade de entidades registadoras diretas, obrigadas
a possuir prova: (i) relativamente as entidades residentes isentas, cuja isengdo ndo seja de natureza
automatica, do ato de reconhecimento do beneficio fiscal; e (ii) relativamente aos beneficios efetivos
abrangidos pelas isengdes supra, na qualidade de ndo residente.

Obrigacgdes integradas em sistemas centralizados reconhecidos pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios e
legislacdo complementar — detidas através de entidades registadoras diretas

Cada beneficiario efetivo das ObrigagSes 2025-2029 deve apresentar ao intermedidrio financeiro
(enquanto entidade registadora direta) onde se encontra aberta a respetiva conta na qual se encontram
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registadas as referidas Obrigagdes 2025-2029, antes ou na data para pagamento dos rendimentos, os
meios de prova indicados infra.

A comprovacdo da qualidade de ndo residente dos obrigacionistas beneficiarios efetivos deve ser
aferida nos termos a seguir descritos:

a) No caso de bancos centrais, instituicdes de direito publico, organismos internacionais, instituicoes
de crédito, sociedades financeiras, fundos de pensdes e empresas de seguros, domiciliados em
qualquer pais da Organizacdo para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) ou em
pais com o qual Portugal tenha celebrado convencgdo para evitar a dupla tributacdo, a prova efetua-
se através dos seguintes elementos:

() A respetiva identificagao fiscal; ou

(ii) Certiddo emitida pela entidade responsavel pelo registo ou pela supervisdo que ateste a
existéncia juridica do titular e o seu domicilio; ou

(iii)  Prova da qualidade de nao residente, nos termos previstos no ponto (c) infra, caso o titular
opte pelos meios de prova ai previstos; ou

(iv) Declaragao do proprio titular devidamente assinada e autenticada se se tratar de bancos
centrais, organismos internacionais ou instituicdes de direito publico que integrem a
administragdo publica central, regional ou a demais administracdo periférica, estadual
indireta ou autonoma do Estado de residéncia fiscalmente relevante;

A prova da qualidade de ndo residente, prevista nas subalineas i), ii) e iv), é feita uma Unica
vez, sendo dispensada a sua renovacgao periddica. Ndo obstante, o beneficiario efetivo deve
informar a entidade registadora das alteragdes verificadas nos pressupostos de que depende a
isencdo.

b) No caso de fundos de investimento mobilidrio, imobilidrio ou outros organismos de investimento
coletivo domiciliados em qualquer pais da OCDE ou em pais com o qual Portugal tenha celebrado
convencao para evitar a dupla tributacdo ou acordo que preveja a troca de informagdes em matéria
fiscal, a prova efetua-se através dos seguintes elementos:

() Declaracdao emitida pela entidade responsavel pelo registo ou supervisdo, ou pela
autoridade fiscal, que certifique a existéncia juridica do organismo, a lei ao abrigo do qual
foi constituido e o local da respetiva domiciliacdo; ou

(i)  Prova da qualidade de ndo residente, nos termos previstos no ponto (c) infra, caso o titular
opte pelos meios de prova ai previstos;

c) Relativamente a beneficiarios efetivos ndo abrangidos pelas regras anteriores, a prova efetua-se
através do certificado de residéncia ou documento equivalente emitido pelas autoridades fiscais,
documento emitido por consulado portugués comprovativo da residéncia no estrangeiro, ou
documento especificamente emitido com o objetivo de certificar a residéncia por entidade oficial
que integre a administragdo publica central, regional ou demais administragdo periférica, estadual
indireta ou auténoma do respetivo Estado. O documento exigido nos termos deste paragrafo é
necessariamente o original ou cépia devidamente autenticada, sendo valido pelo periodo de 3 (trés)
anos a contar da respetiva data de emissdo, a qual ndo pode ser posterior a 3 (trés) meses em
relacdo a data em que a retencdo deva ser efetuada, devendo o beneficiario efetivo informar
imediatamente a entidade registadora das alteracdes verificadas nos pressupostos de que depende
a isengao.

Para efeitos da presente seccdao, a expressao “data para pagamento dos rendimentos”, significa uma
determinada data a partir do qual sdo devidos juros ou outros rendimentos de capitais provenientes
das Obrigacbes aos respetivos beneficiarios efetivos.

Obrigacbes detidas através da titularidade de contas junto de entidades gestoras de sistemas
centralizados internacionais ou dos seus proprios sistemas de registo
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Quando as Obrigacdes 2025-2029 estejam registadas em conta mantida junto de entidade gestora de
sistema de liquidacdo internacional (como sejam a Euroclear ou a Clearstream), para efeitos da
comprovacao dos pressupostos de aplicacdo deste regime especial deve ser transmitida, em cada data
de vencimento dos rendimentos, a identificagdo e quantidade dos valores mobiliarios, bem como o
montante dos rendimentos e, quando aplicavel, o montante do imposto retido, desagregado pelas
seguintes categorias de beneficiarios:

a) Entidades com residéncia, sede ou direcdo efetiva em territério portugués ou que ai possuam
estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, ndo isentas e sujeitas a
retencao na fonte;

b) Entidades residentes em pais, territorio ou regido com um regime de tributacdo claramente mais
favoravel, constante da lista aprovada pela Portaria 150/2004, ndo isentas e sujeitas a retencgdo
na fonte;

c) Entidades com residéncia, sede ou diregdo efetiva em territdrio portugués ou que ai possuam
estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, isentas ou ndo sujeitas a
retencdo na fonte;

d) Demais entidades que ndo tenham residéncia, sede ou diregdo efetiva em territorio portugués nem
ai possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis.

Em cada data de vencimento dos rendimentos devem, ainda, ser transmitidos pelo menos 0s seguintes
elementos relativos a cada um dos beneficiarios referidos nas alineas a), b), e ¢) do nUmero anterior:

() Nome e enderego;
(i) Numero de identificagdo fiscal, quando dele disponha;
(iii) Identificacdo e quantidade dos valores mobiliarios detidos;

(iv) Montante dos rendimentos.

As informacdes referidas nos nimeros anteriores sdo transmitidas pela entidade gestora de sistema
de liquidacdo a entidade registadora direta, ou aos seus representantes, e devem referir-se ao universo
das contas sob sua gestdo.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo seguinte, o reembolso do imposto que tenha sido indevidamente
retido na fonte na data do vencimento do cupao ou do reembolso a beneficidrio de isengdo de IRS ou
IRC que ndo seja obrigado a entrega de declaracdo de rendimentos de IRS ou IRC pode ser requerido,
por este ou por um seu representante, no prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data em que
foi efetuada a retengdo, através de formuldrio a apresentar junto da entidade registadora direta
(formulario do modelo 25-RFI, disponivel para download em: www.portaldasfinancas.gov.pt).

No caso de contas abertas junto de entidades registadoras indiretas, o pedido de reembolso a que se
refere o niUmero anterior deve ser entregue junto dessas entidades, que devem remeté-lo para as
entidades registadoras diretas.

Decorrido o prazo de 6 (seis) meses, o reembolso do imposto indevidamente retido deve ser solicitado
através de formulario dirigido ao diretor-geral da Autoridade Tributaria e Aduaneira no prazo de 2
(dois) anos contados a partir do termo do ano em que tenha sido efetuada a retencdo do imposto.
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6. INFORMAGOES PORMENORIZADAS SOBRE A OFERTA DE SUBSCRIGCAO E AS OFERTAS DE
TROCA

O presente Prospeto diz respeito a oferta publica de subscricdo de ObrigagGes 2025-2029, i.e. até
8.000.000 obrigacdes, escriturais, nominativas, da Farminveste - SGPS, S.A., com o valor nominal
unitario de €5,00 e global inicial de até €40.000.000, o qual podera ser aumentado, por opgdo da
Emitente, até €60.000.000, através de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM e divulgada até
20 de fevereiro de 2025, inclusive, a subscrever ao seu valor nominal na Data de Emissdo, com
reembolso de capital ao seu valor nominal na Data de Reembolso, com taxa de juro fixa de 5,25% ao
ano e com o codigo ISIN PTFNVEOMO0OOO7 e o cédigo CFI DBFUFR, através (i) da Oferta de Subscricdo
e (ii) das Ofertas de Troca.

6.1. Modalidade da Oferta de Subscricdao

A Oferta de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigacdes ordinarias na modalidade
de subscricdo, em dinheiro, e destina-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral,
tendo como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em
Portugal.

6.2. Modalidade das Ofertas de Troca

As Ofertas de Troca fazem parte da oferta publica de distribuicdo de obrigacGes ordinarias na
modalidade de subscricdo, mediante entrega de Obrigagdes 2021-2025 ou de Obrigagbes 2022-2026,
tendo por objeto 2.732.741 de Obrigacdes 2021-2025, com o valor nominal unitario de €5,00 e global
de €13.663.705, e 2.881.106 de Obrigagdes 2022-2026 com o valor nominal unitario de €5,00 e global
de €14.405.530, respetivamente.

6.3. Condicoes a que as Ofertas estao sujeitas
As Ofertas ndo se encontram subordinadas a quaisquer condigdes ndao descritas neste Prospeto.
6.4. Montante total da Oferta de Subscricdao e das Ofertas de Troca

A Oferta de Subscricdo diz respeito a até 8.000.000 de Obrigacdes 2025-2029, com o valor nominal
unitario de €5,00 e global inicial de até €40.000.000, o qual podera ser aumentado por opgdo da
Emitente, até €60.000.000 deduzido do correspondente de Obrigagdes 2025-2029 alocadas no ambito
das Ofertas de Troca, através de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM e a ser divulgada até
20 de fevereiro de 2025, inclusive.

As Ofertas de Troca sao gerais, tendo por objeto 2.732.741 de Obrigagdes 2021-2025, com o valor
nominal unitario de €5,00 e global de €13.663.705 e 2.881.106 de Obrigagdes 2022-2026, com o valor
nominal unitario de €5,00 e global de €14.405.530.

Todas as Obrigagdes 2025-2029 emitidas para satisfazer ordens de subscricdao e/ou ordens de troca
serdo, a partir da Data de Emissdo, fungiveis entre si.

No caso de subscricdo incompleta, ou seja, no caso de a procura ndo atingir o montante maximo de
ObrigacbGes 2025-2029 objeto das Ofertas, o montante da Emissdo ficara limitado ao montante das
ordens de subscricdao e troca recolhidas e devidamente validadas, ndao existindo tomada firme ou
garantia de colocagdao por parte do Banco Invest, S.A.. Nessa situagcdo, as Ofertas serdao eficazes
relativamente a todas as Obrigagdes 2025-2029 objeto de ordens de subscricao e de troca validamente
emitidas.

6.5. Prazo das Ofertas e processo de subscricao e troca

O periodo indicativo das Ofertas decorrera entre as 8h30 do dia 10 de fevereiro de 2025 e as 15h00
do dia 28 de fevereiro de 2025, podendo o mesmo ser ajustado através de adenda ao Prospeto a ser
aprovada pela CMVM.

A aceitagdo da Oferta de Subscrigdo é feita por meio do preenchimento de boletim de subscrigdo a
apresentar junto de intermediario financeiro legalmente habilitado a prestar o servico de registo e
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controlo de valores mobilidrios escriturais, através do preenchimento e entrega do boletim de
subscricdo das Obrigacdoes 2025-2029, durante o periodo acima identificado. O referido modelo de
boletim devera ser solicitado pelos intermediarios financeiros que o desejem ao Banco Invest, S.A.,
através do endereco de correio eletréonico farminveste2029@bancoinvest.pt.

A aceitacdo das Ofertas de Troca é feita por meio do preenchimento de boletim de troca a apresentar
junto de intermediario financeiro legalmente habilitado a prestar o servigo de registo e controlo de
valores mobiliarios escriturais, através do preenchimento e entrega do boletim de troca das Obrigacbes
2021-2025 e das ObrigagGes 2022-2026, durante o periodo acima identificado. O referido modelo de
boletim devera ser solicitado pelos intermediarios financeiros que o desejem ao Banco Invest, S.A.,
através do endereco de correio eletrénico farminveste2029@bancoinvest.pt.

Os intermediarios financeiros devem enviar diariamente ao Banco Invest S.A. (para o enderego de
correio eletrénico Farminveste.dot.2025@bancoinvest.pt), até as 16h30, o resultado das ordens de
subscricdo e troca, bem como das ordens de revogacgdo, por eles recebidas durante o periodo das
Ofertas, e até as 16h30 do ultimo dia do periodo das Ofertas, ou seja, em 28 de fevereiro de 2025,
incluindo a informacdo detalhada de todas as ordens de subscricdo e/ou troca, bem como as ordens
de revogacdo, recebidas junto desse intermediario financeiro, através do preenchimento do mapa que
oportunamente lhes sera disponibilizado pelo Banco Invest S.A. e/ou Interbolsa.

E da responsabilidade dos intermedi&rios financeiros que recebam as ordens de subscricdo e de troca
o controlo da veracidade e da autenticidade dos elementos apresentados pelos investidores, bem como
da qualidade em que os ordenantes atuem (em particular a sua qualidade de titular de Obrigagdes
2021-2025 ou de Obrigacdes 2022-2026), face aos requisitos legais impostos pelas condigbes da
presente operagdo, ndo podendo, no entanto, e salvo em caso de dolo ou negligéncia, ser
responsabilizados pela sua eventual falsidade.

Cada destinatario das Ofertas apenas pode ter associada uma ordem de subscricdo e/ou uma ordem
de troca a cada conta de registo individualizado de valores mobiliarios escriturais, sem prejuizo de
poder, enquanto o prazo das Ofertas estiver a decorrer e, no caso das Ofertas de Troca, nos termos
referidos no paragrafo seguinte, (i) revogar uma ordem de subscricdo ou de troca ja transmitida,
podendo o ordenante apds a revogacgao transmitir uma nova ordem de subscricdo ou de troca se o
periodo das Ofertas ainda estiver a decorrer, ou (ii) alterar uma ordem de subscricdo ou de troca ja
transmitida.

Em caso de revogacao ou alteracdo da ordem de troca para reducdo do nimero de Obrigacdes 2021-
2025 e/ou Obrigagbes 2022-2026 a alienar, as Obrigacdes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026
bloqueadas na conta de registo de valores mobilidrios pelo intermediario financeiro ao qual a ordem
de troca tenha sido transmitida serdo desbloqueadas na medida da revogacgdo ou reducao da ordem.
Se as Obrigacdes 2021-2025 e/ou Obrigacdes 2022-2026 de que o ordenante for titular estiverem
registadas junto de varios intermediarios financeiros, a revogacdo ou alteracdo da ordem de troca
transmitida a determinado intermediario financeiro ndo afeta a(s) ordem(ns) de troca transmitida(s)
a outro(s) intermediario(s) financeiro(s).

Para efeitos de aplicagdo dos critérios de alocacdo de ordens e de rateio, a alteragdo de uma ordem
de subscricdo ou de troca € equiparada a sua revogacao e a transmissdo de uma nova ordem de
subscrigdo ou de troca (ou seja, uma ordem de subscrigdo ou de troca perderd a respetiva antiguidade
se for alterada, passando a relevar, para efeitos da aplicagdo dos critérios de alocagdo de ordens e de
rateio, a data na qual a nova ordem de subscrigdao ou de troca for transmitida). Em caso de revogacao
de uma ordem de subscrigdo ou de troca, o respetivo ordenante poderd decidir, posteriormente a
revogacao, dar nova ordem de subscricao ou de troca, se o prazo das Ofertas ainda estiver a decorrer.

Sem prejuizo, um mesmo ordenante poderd cumular uma ordem de troca com uma ordem de
subscricao.

Uma ordem de troca apenas sera considerada valida e a respetiva declaracdo de aceitacdo das Ofertas
de Troca apenas serd considerada valida se as Obrigagdes 2021-2025 e/ou ObrigagSes 2022-2026 a
entregar ao Oferente tiverem todos os seus direitos inerentes e estiverem livres de quaisquer 6nus,
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encargos e responsabilidades, de qualquer natureza, bem como de quaisquer limitagdes ou vinculagdes,
nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade.
As Ofertas de Troca ndo se encontram subordinadas a quaisquer condicdes que nao estejam
mencionadas neste Prospeto.

6.6. Bloqueio das Obrigacoes 2021-2025 e das Obrigacoes 2022-2026

Nos termos do n.° 2 do artigo 72.2 do Cdd. VM, os destinatarios das Ofertas de Troca que as pretendam
aceitar deverdo proceder, previamente a transmissdo das correspondentes ordens de troca, ao
bloqueio das respetivas Obrigacdes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026 oferecidas para troca nas
contas junto de cada intermediario financeiro onde as mesmas se encontram registadas, com indicagao
de que o bloqueio se mantera até (i) a Data de Liquidacdo; (ii) data em que as Ofertas de Troca sejam
revogadas pela Oferente, quando tal seja legalmente admissivel nos termos dos artigos 128.° e 130.°
do Cod. VM; ou (iii) a data da valida revogacdo da correspondente ordem de troca, conforme o facto
que ocorrer primeiro.

6.7. Calendario previsto

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais relevantes
ao longo das principais fases das Ofertas:

Eventos Principais Data

Aprovacgdo do Prospeto pela CMVM e divulgagao do mesmo 31 de janeiro de 2025

Inicio do periodo das Ofertas as 8h30 10 de fevereiro de 2025

Data-limite para aprovagdao de eventual adenda em caso de aumento 20 de fevereiro de 2025
do montante de Obrigagdes 2025-2029 a emitir

Data-limite para alterar ou revogar ordens, transmitidas no ambito das 28 de fevereiro de 2025
Ofertas, a partir da qual as ordens nao poderdo ser alteradas e serao
irrevogaveis, inclusive as 15h00

Final do periodo das Ofertas as 15h00 28 de fevereiro de 2025
Apuramento de Resultados 3 de margo de 2025
Liquidagdo fisica e financeira das Obrigagdes 2025-2029 e pagamento 5 de margo de 2025

dos juros corridos relativos as Obrigacdes 2021-2025 e Obrigacdes
2022-2026 objeto de troca

Este é um calendario indicativo e esta sujeito a alteracGes a serem divulgadas através de adenda ao
Prospeto a ser aprovada pela CMVM. Todas as referéncias a horas neste Prospeto devem ser entendidas
como referéncias a hora de Lisboa.

6.8. Momento e circunstancias em que as Ofertas podem ser retiradas ou suspensas

Nos termos do disposto no artigo 131.2 do Céd.VM, a CMVM deve ordenar a retirada das Ofertas se
verificar que esta enferma de alguma ilegalidade ou violagdao de regulamento insanaveis. A decisdo de
retirada é publicada pela CMVM, a expensas da Farminveste.

Nos termos do artigo 133.° do C6d.VM, a CMVM devera proceder a suspensao das Ofertas quando
verificar alguma ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.

De acordo com o artigo 23.9 do Regulamento dos Prospetos, se, entre a data de aprovacao do Prospeto
e o encerramento do prazo das Ofertas, ocorrer qualquer facto novo significativo, erro relevante ou
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inexatiddo relevante relativo a informacdo constante do Prospeto que seja suscetivel de influenciar a
avaliacdo das Obrigacdoes 2025-2029, deve ser imediatamente requerida a CMVM a aprovacdo de
adenda ao Prospeto. Os investidores que tenham aceitado subscrever as Obrigacdes 2025-2029 antes
de publicada a adenda tém o direito de revogar a sua aceitacdo no prazo de trés dias Uteis apds a
divulgacdo da adenda, desde que o facto novo significativo, erro relevante ou inexatidao relevante
ocorra ou tenha sido detetado antes do encerramento do prazo das Ofertas ou da entrega das
Obrigagdes 2025-2029, consoante o que ocorrer em primeiro lugar.

A adenda ao Prospeto, deve ser divulgada nos termos do disposto no artigo 23.9 do Regulamento dos
Prospetos. Se necessario o sumario deve ser completado por forma a refletir os dados incluidos na
adenda.

A suspensdo das Ofertas confere aos destinatarios a possibilidade de revogar a sua declaracdo até ao
quinto dia posterior ao termo da suspensdo, com direito a restituicdo do que tenha sido entregue.

Cada periodo de suspensdo das Ofertas ndo pode ser superior a dez dias Uteis. Findo o referido prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CMVM deve ordenar a
retirada das Ofertas.

Nos termos do disposto no artigo 128.° do Céd.VM, em caso de alteragdo imprevisivel e substancial
das circunstancias que, de modo cognoscivel pelos destinatarios da oferta, hajam fundado a decisdo
de langamento das Ofertas, excedendo os riscos a esta inerentes, pode a oferente, em prazo razoavel
e mediante autorizagdo da CMVM, modificar a oferta ou revoga-la.

Nos termos do disposto no artigo 129.° do C6d.VM, a modificacdo e revisdo das Ofertas constitui
fundamento de prorrogacdao do respetivo prazo, decidida pela CMVM por sua iniciativa ou a
requerimento da oferente (a Farminveste). Nesse caso, as declaracdes de aceitacdo das Ofertas
anteriores a modificagdo ou revisdo consideram-se eficazes para as Ofertas modificada.

A retirada ou revogacao das Ofertas determinam a ineficacia da mesma e dos atos de aceitacao
anteriores ou posteriores a retirada ou revogacdo, devendo ser restituido tudo o que foi entregue
(artigo 132.° do Céd.VM).

6.9. Eventual possibilidade de reduzir as subscricées e modo de reembolso dos montantes
pagos em excesso pelos subscritores

Cada destinatario da Oferta de Subscrigdo e das Ofertas de Troca terda apenas associada uma ordem
de subscricdo e uma ordem de troca, conforme aplicavel, sem prejuizo de poder, enquanto o prazo
das Ofertas estiver a decorrer, alterar uma ordem ja transmitida, incluindo através da reducgdo da
ordem previamente transmitida.

O montante e os valores mobilidrios, conforme aplicavel, eventualmente bloqueados pelo intermediario
financeiro ao qual a ordem foi transmitida, deverdo ser desbloqueados na medida da redugdo da ordem.

6.10. Montante minimo e/ou maximo das subscricoes Oferta de Subscricao

Sem prejuizo dos direitos de subscrigdo atribuidos e que sejam exercidos, as ordens de subscrigdo
estdo sujeitas aos seguintes limites minimos e maximos:

a) As ordens de subscricdo devem ser apresentadas em montante e referir-se a um minimo de
investimento de €400, correspondente a 80 Obrigagées 2025-2029 e, a partir desse montante minimo,
devem ser expressas em multiplos de €5,00 (1 Obrigagdo 2025-2029).

b) O montante maximo de investimento por ordem é o montante total da Oferta de Subscrigédo limitado
ao processo de rateio.

Ofertas de Troca

Cada ordem de troca esta limitada ao minimo de uma Obrigagdo 2021-2025 e/ou Obrigagdo 2022-
2026 e a quantidade maxima de Obrigacdes 2021-2025 e/ou Obrigagdoes 2022-2026 de que cada
destinatario seja titular.
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6.11. Periodo durante o qual um pedido de subscricdao ou de troca pode ser retirado

As ordens de subscricdo e de troca transmitidas durante o prazo das Ofertas poderdo ser alteradas ou
revogadas, por meio de ordem remetida ao intermediario financeiro recetor das ordens relevantes, até
as 15h00 do dia 28 de fevereiro de 2025 (hora de Lisboa), inclusive, hora e data a partir das quais
serdo irrevogaveis e ndo poderdo ser alteradas. Em caso de revogacdo de uma ordem, o ordenante
podera decidir, posteriormente a revogacdo, dar nova ordem, se o periodo das Ofertas ainda estiver a
decorrer.

6.12. Método e prazos de pagamento e de entrega das Obrigacoes 2025-2029

O pagamento do preco de subscricdo das Obrigacdes 2025-2029, assim como a troca das Obrigacdes
2021-2025 e/ou Obrigacdes 2022-2026 pelas das Obrigagdes 2025-2029, que forem atribuidas a cada
subscritor esta previsto ser efetuado no dia 5 de margo de 2025, data em que também esta previsto
ocorrer a liquidagdo fisica e financeira das Obrigagdoes 2025-2029.

Relativamente a Oferta de Subscrigdo, os intermediarios financeiros podem exigir aos seus clientes o
provisionamento das respetivas contas no momento da transmissdo da ordem de subscricdo pelo
correspondente montante total.

A entrega das Obrigagdes 2025-2029 atribuidas a cada investidor que proceda a aceitacdo das Ofertas
sera efetuada através da inscricdo das Obrigacdes 2025-2029 nas respetivas contas de registo
individualizado de valores mobilidrios de que sdo titulares, domiciliadas junto de intermediarios
financeiros legalmente habilitados a exercer a atividade de registo e depdsito de valores mobiliarios
escriturais.

No caso das Ofertas de Troca, a Emitente entregarad aos titulares de ObrigacSes 2021-2025 e/ou
ObrigagGes 2022-2026 que transmitam a um intermediario financeiro habilitado uma ordem de troca
a satisfazer, assim expressando a sua declaracdo de aceitagdo das Ofertas de Troca, a titulo de
contrapartida, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos, 1 (uma) Obrigacdo 2025-2029. Na
Data de Liquidacdo serdao também pagos os juros corridos entre a ultima data de pagamento de juros
anterior aquela data relativos as Obrigagdes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026, ou seja, desde
15 de outubro de 2024 e 20 de janeiro de 2025, respetivamente, inclusive, e a Data de Liquidagao,
exclusive, no valor de €0,088 (oito virgula oito céntimos) e no valor de €0,03 (trés céntimos),
respetivamente por cada Obrigagdo 2021-2025 e/ou Obrigagdo 2022-2026, sujeito a impostos,
comissdes e outros encargos.

6.13. Descrigao pormenorizada do modo como os resultados das Ofertas serdao divulgados,
bem como a data dessa divulgagao

Os resultados das Ofertas serao apurados pelo Banco Invest, S.A., com base na informagao transmitida
pelos intermediarios financeiros autorizados a receber ordens de subscricdo e/ou ordens de troca, e
publicados no Sistema de Difusdao de Informacdo da CMVM em www.cmvm.pt e no sitio da internet da
Farminveste em www.farminveste-sgps.com. Prevé-se que o apuramento do resultado ocorra apds o
final do periodo das Ofertas, designadamente no dia 3 de marco de 2025, salvo eventuais adiamentos
ao calendario das Ofertas que sejam comunicados.

6.14. Exercicio de direitos de preferéncia
N3do aplicavel.
6.15. Plano de distribuicdao e rateio

Categorias de potenciais investidores a quem os valores mobilidrios sdo oferecidos

A Oferta de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigagdes ordinarias na modalidade
de subscricdo, em dinheiro, e destina-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral,
tendo como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em
Portugal.
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As Ofertas de Troca sdo dirigidas exclusivamente aos titulares de Obrigagdes 2021-2025 e/ou
Obrigacdes 2022-2026. As Ofertas de Troca nao podem assim ser aceites por qualquer pessoa que nao
seja titular de Obrigagdes 2021-2025 e/ou Obrigacdes 2022-2026 emitidas pela Farminveste.

Grandes acionistas ou membros dos érgdos de administracdo, Direcdo ou fiscalizacdo da Farminveste
que pretendem subscrever Obrigacbes 2025-2029 no admbito da Oferta de Subscricdo ou que
pretendem subscrever mais do que 5% da oferta.

A Farminveste ndo tem conhecimento de qualquer pretensao relevante para os presentes efeitos.

Critérios de rateio

Se a procura na Oferta de Subscricao e nas Ofertas de Troca, em conjunto, for superior ao montante
maximo das ObrigacGes 2025-2029 disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo e de troca
recebidas e validadas, proceder-se-a a atribuicdo e ao rateio das Obrigacées 2025-2029, de acordo
com a aplicacdo sucessiva, enquanto existirem Obrigacdes 2025-2029 por atribuir, dos seguintes
critérios:

a) Satisfacdo das ordens de troca, até a troca de todas as Obrigagdes 2021-2025 e ObrigagGes 2022-
2026 (i.e., até ao maximo global de 5.613.847 de obrigacdes), sendo satisfeitas na exata proporcdo
do nimero de Obrigagdes 2021-2025 e Obrigagdes 2022-2026 solicitado na ordem de troca, que
ndao poderd ser superior ao numero Obrigaces 2021-2025 e ObrigagGes 2022-2026,
respetivamente, detidas pelo ordenante, sendo atribuida uma Obrigacdo 2025-2029 por cada
Obrigagao 2021-2025 e/ou Obrigagao 2022-2026 detidas;

b) Para satisfazer ordens de subscricdo de Obrigacdao 2025-2029, até a atribuicdo das restantes
Obrigagdes 2025/2029, que corresponde ao total das Ofertas, deduzido do correspondente as
Obrigagodes 2025-2029 alocadas no ambito da alinea a):

(i) Atribuicdo de €400 em Obrigacbes 2025-2029 (correspondentes a 80 Obrigagdes 2025-
2029) a cada ordem de subscricdao. No caso de o montante de Obrigacbes 2025-2029
disponiveis para a Oferta de Subscricdo ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo
satisfeitas as ordens de subscricao que primeiro tiverem dado entrada (estando, para este
efeito, em igualdade de circunstéancias todas as ordens de subscricdo que entrarem num
mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no Dia
Util em que for atingido o montante de Obrigacdes 2025-2029 disponiveis para atribuicdo
ao abrigo da alinea (b), serdo sorteadas as ordens de subscricdo a satisfazer;

(ii) Atribuicdo das restantes Obrigagdes 2025-2029 solicitadas em cada ordem de subscrigao
de acordo com a respetiva data em que tiverem sido dadas, sendo dada preferéncia as
ordens de subscricdo que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em
igualdade de circunstancias todas as ordens de subscricdo que entrarem num mesmo Dia
Util). Relativamente s ordens de subscricdo que entrarem em sistema no Dia Util em que
for atingido e ultrapassado o montante de ObrigagGes 2025-2029 disponiveis para
atribuicdo ao abrigo da alinea (b), sera atribuido um montante de ObrigagGes 2025-2029
adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscrigao, e ndo
satisfeita pela aplicagdo da subalinea (b)(i), em lotes de €5,00 (correspondentes a 1
Obrigagao 2025-2029), com arredondamento por defeito;

(iii) Atribuicdo sucessiva de mais 1 Obrigacdo 2025-2029 as ordens de subscricdo que, apds a
aplicacdo dos critérios anteriores, mais proximas ficarem da atribuicido de €5,00
(correspondentes a 1 Obrigacdo 2025-2029). No caso de o montante de Obrigacdes 2025-
2029 disponiveis para atribuicdo serem insuficientes para garantir esta atribuigdo, serdo
sorteadas as ordens de subscricdo a satisfazer.

Processo de notificacdo aos subscritores acerca do montante que lhes foi atribuido, indicando se o
processo de negociacdo pode ser encetado antes da notificacdo
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Apds o apuramento dos resultados das Ofertas, cada investidor serd notificado pelo intermediario
financeiro junto do qual transmitiu a sua ordem sobre as Obrigacbes 2025-2029 que lhe foram
atribuidas. O processo de negociacdao ndo pode ser encetado antes da notificacdo.

6.16. Contrapartida oferecida no ambito das Ofertas de Troca

Contrapartida

A contrapartida oferecida a cada titular de ObrigacGes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026 que
dirija a um intermediario financeiro habilitado uma ordem de troca a satisfazer, assim expressando a
sua declaracdo de aceitacdo das Ofertas de Troca, por cada Obrigacao 2021-2025 e/ou Obrigagao
2022-2026 adquirida pela Oferente, compreende, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos 1
(uma) Obrigacdo 2025-2029, com o valor nominal unitario de €5,00.

Na Data de Liquidacdo, serdo pagos os juros corridos desde a ultima data de pagamento de juros
anterior aquela data relativos as Obrigagdes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026, ou seja, desde
15 de outubro de 2024 e 20 de janeiro de 2025, respetivamente, inclusive, e a referida Data de
Liquidagdo, exclusive, no valor de €0,088 (oito virgula oito céntimos) e no valor de €0,03 (trés
céntimos), respetivamente, por Obrigacdo considerando a correspondente taxa de juro de 4,50% e
4,75%.

Modo de pagamento da contrapartida

As Obrigagdes 2025-2029 que integram a contrapartida e que um destinatario das Ofertas de Troca
deva receber em virtude da transmissdo de uma ordem de troca a satisfazer serdo creditadas, na Data
de Liquidagdo, na conta de registo individualizado de valores mobilidrios escriturais, aberta junto do
respetivo intermediario financeiro legalmente habilitado, na qual se encontravam registadas as
ObrigagGes 2021-2025 e/ou Obrigacées 2022-2026 alienadas no ambito das Ofertas de Troca. O
montante dos juros corridos por obrigagdo, de €0.088 e €0.03 respetivamente, sera creditado, na Data
de Liquidagdo, na conta a ordem associada a conta de registo individualizado de valores mobilidrios
escriturais acima referida.

Caucdo ou garantia da contrapartida

Dado que parte da contrapartida das Ofertas de Troca consiste num pagamento em dinheiro relativo
aos juros corridos desde a ultima data de pagamento de juros anterior aquela data relativos as
Obrigagbes 2021-2025 e/ou Obrigagdes 2022-2026, a Oferente apresentou um comprovativo de
depdsito em conta bancaria da sua titularidade junto do Banco Invest, S.A. no valor total de dinheiro
a pagar no ambito das Ofertas de Troca, i.e., no valor de €324.648, o que corresponde ao valor maximo
da contrapartida, assumindo um cenario em que todas as Obrigacdes 2021-2025 e Obrigagdes 2022-
2026 sejam objeto de troca.

Liquidez da contrapartida

A semelhanga das Obrigacdes 2021-2025 e das Obrigacdes 2022-2026, também ndo se prevé que as
ObrigagGes 2025-2029 venham a ser admitidas a negociacdo em mercado organizado ou em sistema
de negociagao multilateral.

6.17. Fixacao dos pregos na Oferta de Subscricao

Preco a que as Obrigacbes 2025-2029 serdo oferecidas e o montante de quaisquer encargos e impostos
cobrados ao subscritor

O preco de subscricdo das ObrigagGes 2025-2029 é de €5,00 por cada Obrigagdo 2025-2029, sendo o
pagamento efetuado integralmente na data em que esta previsto ocorrer a liquidacao fisica e financeira
das Obrigagdes 2025-2029. Contudo, os subscritores poderdao ter que pagar aos intermediarios
financeiros comissdes ou outros encargos sobre o preco de subscricdo, os quais constam dos pregarios
destes, que se encontram disponiveis no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), devendo tais comissdes
ou outros encargos ser indicados pelo intermediario financeiro recetor da ordem de subscrigao.

A Farminveste ndo cobrard quaisquer despesas aos subscritores das Obrigacdes 2025-2026.
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6.18. Colocagao e subscricao

Coordenador das Ofertas

O Banco Invest, S.A. é o intermediario financeiro responsavel pela prestacdo dos servigos previstos na
alinea a) do. © 1 do artigo 337.%2 do C6d.VM na preparagdo, lancamento e execucdo das Ofertas. O
Banco Invest, S.A. é responsavel pela prestacdo dos servigcos de assisténcia previstos no artigo 337.°
do Cb6d.VM, devendo assegurar o respeito pelos preceitos legais e regulamentares, em especial quanto
a qualidade da informacdo. Para o efeito, foi celebrado em 30 de janeiro de 2025 entre a Emitente e
o Banco Invest, S.A. um contrato no ambito do qual compete a este Ultimo a prestacdo de todos os
servicos de assisténcia a Emitente, suscetiveis de serem praticados por um intermediario financeiro,
necessarios para efeitos de concretizacdo das Ofertas.

Agentes pagadores e depositarios

O servico financeiro da presente Emissdao, nomeadamente, o pagamento dos juros e o reembolso de
capital relativos as Obrigagdes 2025-2029, sera assegurado pelo Banco Invest, S.A., com sede em
Avenida Engenheiro Duarte Pacheco, Torre 1, n.9 11° em Lisboa, enquanto entidade nomeada pela
Emitente para o efeito.

As Obrigacbes 2025-2029 serdo integradas na Central de Valores Mobiliarios gerido pela Interbolsa -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.,
com sede na Avenida da Boavista, n.° 3433, 4100-138, no Porto.

Montante Global de Comissdes

O Banco Invest, S.A. ira auferir, a titulo de comissdo pelos servicos de assisténcia prestados nas
Ofertas, um montante global, liquido de imposto, correspondente a €75.000,00.

6.19. Admissdo a negociagdao e modalidades de negociacgdo

Ndo estd prevista a admissdo a negociacdo em mercado regulamentado ou sistema de negociacdo
multilateral ou organizada das Obrigagdes 2025-2029.

6.20. Outros empréstimos obrigacionistas

A Emitente realizou em 2021 uma emissdao de obrigacdes, convertiveis em AcGes da Categoria B da
Farminveste, por oferta publica, no montante global de €13.663.705, correspondente a 2.732.741 de
obrigacdes com o valor nominal de €5,00 cada, sem garantias especiais, com maturidade em 15 de outubro
de 2025, com uma taxa de juro de 4,50% (quatro virgula cinquenta por cento). Estas obrigacdes sdao objeto
das Ofertas de Troca nos termos e condigOes descritas neste Prospeto.

A Emitente realizou em 2022 uma emissdo de obrigacbes, convertiveis em AclGes da Categoria B da
Farminveste, por oferta publica, no montante global de €14.405.530, correspondente a 2.881.106 de
obrigagdes com o valor nominal de €5,00 cada, sem garantias especiais, com maturidade em 20 de
julho de 2026, com uma taxa de juro de 4,75% (quatro virgula setenta e cinco por cento). Estas
obrigagdes sdo objeto das Ofertas de Troca nos termos e condigcdes descritas neste Prospeto.
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7. GOVERNO SOCIETARIO

Na Assembleia Geral de 18 de janeiro de 2024, foram eleitos, por um periodo de trés anos, os atuais
membros dos 6rgdos sociais da Emitente para o triénio 2024/2026.

7.1. Informacdo sobre os Membros dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizacdo da
Emitente

A) CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Atualmente o Conselho de Administracdo € composto pelos seguintes membros:

Conselho de Administragao
Presidente: Ema Isabel Gouveia Martins Paulino Pires
Vogal: José Luis Bonifacio Lopes
Vogal: Luis Miguel Reis Sobral

Vogal: Rui Manuel Assoreira Raposo

Seguem-se o0s elementos curriculares de cada um dos referidos membros do Conselho de
Administracao:

N3o sdo conhecidas atividades adicionais dos Membros do Conselho de Administracdao de relevo para
a atividade da Emitente.

a) Presidente do Conselho de Administracao

Ema Isabel Gouveia Martins Paulino Pires, com domicilio profissional na Rua Marechal Saldanha, 1,
1249-069, Lisboa.

Farmacéutica comunitaria na farmacia de que é proprietaria em Almada, Portugal. E atualmente
Diretora Geral e Coordenadora Profissional e Cientifica da Ezfy.

E Presidente da Associacdo Nacional das Farmaécias (ANF) desde junho 2021. Foi membro da Diregdo
Nacional da Ordem dos Farmacéuticos (OF), até junho 2021, Presidente da Segdo de Lisboa e da Regido
Sul da OF entre 2012 e 2019, e membro da Diregao da ANF entre 2003 e 2012.

Funcdes Atuais:

Entidade Cargo

Associacdo Nacional das Farmacias Presidente da Diregao

Ciperfar - Soc. de Comercial. de Prod. Farmac., | Sécio-Gerente
Lda.

Farmacia Central de Almada de Gongalo Paulino, | Sécio-Gerente
Unipessoal Lda.

Maria Beatriz Paulino, Unipessoal Lda. Sécio-Gerente

Perifar - Soc. de Comercial. de Prod. Farmac., | Socio-Gerente

Lda.

Ciprisafar - SGPS, Lda. Sécio-Gerente

Ezfy Lda. Coordenadora Profissional e Cientifica

Infosalde - Instituto de Formacdo e Inovacdo | Presidente do Conselho de Administracdo (Nao
em Saude, S.A. executivo)
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Go Far Insurance - Solugbes e Servigos para | Presidente do Conselho de Administragdo (Nao
Proteccdo da Saude, Mediagdao de Seguros, S.A. | executivo)

Farminveste SGPS S.A. Presidente do Conselho de Administragao (Nao
executivo)

Farminveste, Investimentos, Participacdes e | Presidente do Conselho de Administracdao (N&o

Gestdo, S.A. executivo)

CUF S.A. Vice-Presidente do Conselho de Administracao

(N@o executivo)

CIP - Confederacao Empresarial de Portugal Membro da Direcdo em representacdo da
Farminveste SGPS

Conselho Portugués para a Saude e Ambiente Presidente do Conselho Fiscal

MPS - Md{tua Portuguesa de Saude - Mdtua de | Membro do Conselho Superior e de Estratégia
Seguros, Cooperativa, RL

Montepio Nacional da Farmacia - MONAF Membro do Conselho Geral

SEDES - Associagdo para o Desenvolvimento | Vogal da Direcdo Distrital (Setubal)
Econdmico e Social

World Pharmacy Council Board Secretary

b) Vogal do Conselho de Administracao
José Luis Bonifacio Lopes, com domicilio profissional na Rua Marechal Saldanha, 1, 1249-069, Lisboa.

Licenciou-se em Gestdo de Empresas no ano de 1983 pela Universidade Catodlica Portuguesa e possui
MBA em Gestao pelo Instituto Superior de Gestao, realizado em 2006.

De 1982 a 1989 desenvolveu a sua atividade integrado numa empresa de consultores na area
financeira. Foi Administrador ndo executivo da José de Mello Saude, SGPS, de 1998 a 2001. Foi
Administrador da Farminveste, Investimentos, Participacbes e Gestdo, S.A., de 2005 a 2009. Foi
Administrador da Maisfin - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SGPS, de 2005 a 2020. Foi
Administrador da Farminveste 4 - Servigos, S.A., de 2006 a 2019 (de 2006 a 2015 a sociedade tinha
a denominacdo Jutai — Sociedade Imobiliaria, S.A.). Foi Administrador ndo executivo da Luso-Atlantica,
Corretor de Seguros, S.A., de 2008 a 2015. Foi Gerente da Farminveste 3 - Gestdao de Participacdes,
SGPS, Lda., de 2008 a 2015 e depois de 2019 a Janeiro de 2021, altura em que a sociedade foi fundida
na Farminveste Investimentos, Participacdes e Gestdo, S.A. Foi Administrador ndo executivo da Glintt
- Global Intelligent Technologies, SGPS, S.A., de 2013 a 2018. Foi Vogal do Conselho Fiscal da José
de Mello Saude, SGPS, de 2014 a 2019. Entre 2019 e 17 de agosto de 2021, foi Administrador da
Farminveste SGPS, SA, tendo sido reconduzido na Assembleia Geral de 17 de agosto de 2021, para o
mandato de 2021-2023. Foi Vogal do Conselho de Administragdo e membro da Comissdo Auditoria e
Gestdo de Risco da CUF, S.A., de 2021 a 2022.

Funcoes Atuais:

Empresa Tipo de Relagao

Associagdo Nacional das Farmaécias Diretor Financeiro

Vogal nao executivo do Conselho de

Farminveste, SGPS, S.A. . ~
Administragao

Presidente do Conselho de

FINANFARMA - Sociedade Financeira de Crédito, S.A. o ~
Administracao
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Vogal ndo executivo do Conselho de

Farminveste, Investimentos, Participacbes e Gestdo, S.A. L ~
Administracao

CUF, S.A. Vogal do Conselho Fiscal

CUF - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. Vogal do Conselho Fiscal

c) Vogal do Conselho de Administracgao
Luis Miguel Reis Sobral, com domicilio profissional na Rua Marechal Saldanha, n.° 1, 1249-069, Lisboa.

Licenciado em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa, em 1988. Ingressou na
magistratura judicial em 1990, tendo exercido fungdes nas comarcas de Leiria (1991-1992), Ansido (1992),
Albergaria-a-Velha (1993-1995), Funchal (Tribunal do Trabalho, 1995-1997) e Lisboa (Tribunal Civel,
1997-1999; Tribunal do Trabalho, 1999-2002; Supremo Tribunal de Justica, assessor na 4.2 Secgao |
Social, 2002). Inscrito como advogado na Ordem dos Advogados desde 2003, exerceu na PLM] - Sociedade
de Advogados RL, tendo sido sécio da sociedade (2007-2016). Advogado em pratica individual desde 2016.

Funcdes Atuais:

Empresa Tipo de Relagao

Associagdo Nacional das Farmacias Diretor Juridico e Compliance

CUF, S.A. Secretario da Mesa da Assembleia Geral
Farminveste, SGPS, S.A. Vogal nao executivo do Conselho de Administragao

Farminveste, Investimentos, Participacdes e

o V I na i lh Admini a
Gestdo, S.A. ogal nao executivo do Conselho de Administragao

Hmr Health Market Research Portugal, S.A. | Presidente da Mesa da Assembleia Geral

Farminveste 2 - SGPS, Unipessoal, Lda. Presidente do Conselho de Geréncia

Infosalde - Instituto de Formagdo e

o , Presidente da Mesa da Assembleia Geral
Inovagao em Saude, S.A.

d) Vogal do Conselho de Administragao

Rui Manuel Assoreira Raposo, com domicilio profissional na Rua Marechal Saldanha, n® 1, 1249-069
Lisboa.

Licenciado em Farmacia pela Faculdade de Farmacia da Universidade do Porto, conta com Formacgao
Pés-Graduada em Gestdo, Lideranga e Estratégia pelo IMD Lausane e AESE Business School.

De 2019 a 2021 foi Administrador Executivo da HMR - Health Market Research International, S.A.,
bem como Administrador/Gerente da HMR Portugal, HMR Espanha, HMR Irlanda e HMR Alemanha.

De 1998 a 2019 foi Administrador Executivo da José de Mello Saude SA, tendo sido CEO e Administrador
das principais unidades Hospitalares privadas e publicas em Portugal.

De 2000 a 2015 foi administrador da José de Mello Residéncias e Servicos.
De 1988 a 2000 foi Diretor Executivo da Associagdo Nacional das Farmaécias.

Entre 1983 e 1988 desempenhou varias fungdes técnicas e de gestdo na Industria Farmacéutica, na
G.D. Searle & Company e no Instituto Pasteur de Lisboa/Wyeth.

Foi presidente do Conselho Fiscal da Farminveste SGPS, SA nos mandatos de 2010/2012 e 2013/2015.
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Funcdes Atuais:

Empresa Tipo de Relacao

Farminveste, SGPS, S.A. Vogal executivo do Conselho de Administracao

Farminveste, Investimentos, Participacdes e

Gest3o, S.A. Vogal executivo do Conselho de Administracao

Alliance Healthcare S.A. Vogal nao executivo do Conselho de
Administracao

Glintt - Global Intelligent Technologies, SGPS, | Vogal ndo executivo do Conselho de
S.A. Administracao

Hmr Health Market Research International, S.A. | Vogal executivo do Conselho De Administragao

Hmr - Health Market Research Portugal, S.A. Vogal executivo do Conselho de Administragao

José de Mello Residéncias e Servigos SGPS, S.A. Vogal nao executivo do Conselho de
Administracao

SPSI - Sociedade Portuguesa de Servicos de Apoio | Vogal ndo executivo do Conselho de

e Assisténcia a Idosos S.A. Administracao
Farminveste 2 - SGPS, Unipessoal Lda. Membro do Conselho de Geréncia
Alloga Logifarma S.A. Presidente ndo executivo do Conselho de

Administracao

B) CONSELHO FISCAL

Atualmente o Conselho Fiscal € composto pelos seguintes membros:

Conselho Fiscal
Presidente: Antonio Canaveira Paula de Campos
Vogal Efetivo: Antdnio Manuel de Carvalho Dias Duarte

Vogal Efetivo: Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda. - representada por Carlos Manuel Charneca
Moleirinho Grenha

Suplente: Maria Balbina Boino Cravo

Seguem-se os elementos curriculares de cada um dos membros do Conselho Fiscal.
a) Presidente do Conselho Fiscal

Antdnio Canaveira Paula de Campos, com domicilio profissional na Rua de S&o Lazaro 128, 1169-
104 Lisboa.

Licenciou-se em Farmacia pela Faculdade de Farmacia da Universidade do Porto em 1968, tendo
iniciado a carreira profissional numa empresa suica da area dos medicamentos. Desde 1981, detém a
Farmacia Silmar, em Lisboa. E, sécio-gerente da empresa ACP Farmacias Lda, proprietaria da Farméacia
Silmar e da Farmécia Casal de Cambra. E igualmente sécio-gerente da sociedade Farmécia Paula de
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Campos, Lda. que detém a Farmacia Paula de Campos e a Farmdcia Zira. E ainda sécio-gerente da
empresa Family 5, Lda. Foi membro da Direcdo da Associacdo Nacional das Farmacias entre 1983 e
2001. Foi presidente da Codifar - Cooperativa Distribuidora Farmacéutica, SCRL, e da Udifar -
Distribuicdo Farmacéutica, além de vice-presidente da Direcdo da Groquifar - Associacdo de Grossistas
de Produtos Quimicos e Farmacéuticos.

Funcdes Atuais:

Empresa Tipo de Relacao

ACP Farmacias, Lda. Sécio-Gerente

Farmacia Paula de Campos, Lda. Sécio-Gerente

Family 5, Lda. Sdcio-Gerente

Farminveste SGPS S.A. Presidente do Conselho Fiscal

b) Vogal do Conselho Fiscal

Antdonio Manuel de Carvalho Dias Duarte, com domicilio profissional na Rua da Lapa, 52-54, 1200-
702 Lisboa.

Frequentou o 4° ano de Engenharia Mecanica no I.S.T., iniciando fungdes na IBM Portugal onde foi
engenheiro de sistemas e, mais tarde, responsavel pelas relacdes com varios clientes do setor publico
e privado. Ainda na IBM, faz um MBA em Marketing e Gestdo.

Foi Diretor Comercial da EDS Portugal, membro da Comissdo Executiva, exercendo também fungées
como Diretor Coordenador de alguns dos principais outsourcings da empresa. Ingressa na Oni Telecom,
onde foi Diretor Coordenador da area corporate e membro da Comissao Executiva.

Foi Diretor Geral da Pahldata, um integrador de sistemas tecnoldgicos para operadores de
telecomunicagdes e empresas.

Foi Presidente da Teldat Portugal, fabricante europeu ligado as telecomunicacées, com sede em
Espanha.

Foi socio-gerente de duas Farmacias, exercendo atualmente fungées como sécio-gerente da Farmacia
da Lapa, em Lisboa.

E Delegado do circulo 27 - zona 1 da ANF.

Funcdes Atuais:

Empresa Tipo de Relagao
Farmalapa, Lda. Sécio-Gerente
Farminveste SGPS, S.A. Vogal do Conselho Fiscal

c) Vogal do Conselho Fiscal

Oliveira, Reis & Associados, SROC. Lda., com o NIPC 501266259, com domicilio profissional na
Av.2 Columbano Bordalo Pinheiro, n® 75 - 8° piso, Fracao 8.02, 1070-061 LISBOA, representada por
Carlos Manuel Charneca Moleirinho Grenha.

Licenciado em Auditoria (I.S.C.A.L.), revisor oficial de contas, n°® 1.266 e Técnico Oficial de Contas n.°
16.845. Foi Docente do ensino superior e Membro do Conselho Consultivo de diversas instituigdes de
ensino superior;
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foi Membro da Comissdo de acompanhamento no ambito da Secretaria de Estado dos Assuntos Fiscais,
para a discussdao publica do novo sistema de normalizacdo contabilistica; e Membro da Comissao
Executiva da Comissdao de Normalizagdo Contabilistica de 2009 a 2013.

Foi da Direcdo da “Camara dos Técnicos Oficiais de Contas”, de 1999 a 2005 e Presidente da Comissao
de Acreditacdo de Cursos e membro da Comissdo de preparacao de Regulamento de Estagio e Exame
da Cémara dos Técnicos Oficiais de Contas, até 2005;

Foi coordenador da Comissdo técnica do setor publico da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas até
2020.

Foi vogal do Conselho Fiscal da Farminveste SGPS, SA nos mandatos de 2010/2012, 2013/2015,
2016/2018, 2019/2021 e 2021/2023.

Funcdes Atuais:

Empresa Tipo de Relagao

Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda. Soécio-Gerente

SUGAL - Alimentos, S.A. Membro do Conselho Fiscal

Representante da Oliveira, Reis & Associados,

Farminveste SGPS S.A. SROC. Lda no Conselho Fiscal

d) Vogal Suplente do Conselho Fiscal

Maria Balbina Boino Cravo, com domicilio profissional na Av.2 Columbano Bordalo Pinheiro, n® 75 -
89 piso, Fracao 8.02, 1070-061 Lisboa.

Licenciada em Economia (Universidade Catoélica, 1992), Revisor Oficial de Contas n° 1428. Foi membro
da Comissdo Técnica dos Impostos da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas entre 2012 e 2017.

Sécio-gerente de Oliveira, Reis & Associados, SROC. Lda., desde 2017.

Funcdes Atuais:

Empresa Tipo de Relagao

Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda. Sécio-Gerente

Farminveste SGPS S.A. Vogal Suplente do Conselho Fiscal

C) INFORMACAO SOBRE OS MEMBROS DE OUTROS ORGAOS DA EMITENTE

a) Mesa da Assembleia Geral

Mesa da Assembleia Geral
Presidente: Maria da Luz Toregdo Romao Sequeira
Vice-Presidente: Victor Réfega Fernandes

Secretario: Marcos André de Alves Teixeira
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7.2. Participacbes e Opcdes sobre Acdes Relativamente aos Membros dos Orgdos de
Administracao e de Fiscalizacao

Emitente ndo dispde de sistema de atribuicdo de acdes ou de opgdes sobre as acdes da Emitente aos
membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo da mesma ou quaisquer formas de participagao

dos trabalhadores no seu capital.

O quadro seguinte mostra o nimero de acles representativas do capital da Emitente que, de forma

direta ou indireta, sdo detidas por membros dos 6rgdos sociais da Emitente:

Orgao

Membro

n° de acoes
Farminveste

Mesa da Assembleia Geral

Maria da Luz Toregdo Romao Sequeira

Victor Réfega Fernandes

Marcos André de Alves Teixeira

Ema Isabel Gouveia Martins Paulino Pires

Conselho Fiscal

José Luis Bonifacio Lopes 20
Conselho de Administracao

Luis Miguel Reis Sobral --

Rui Manuel Assoreira Raposo 200

Anténio Canaveira Paula de Campos 2.555

Anténio Manuel de Carvalho Dias Duarte
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8. INFORMAGOES FINANCEIRAS E INDICADORES CHAVE DE DESEMPENHO
8.1. Informacgodes Financeiras Historicas
8.1.1. Informacodes Financeiras Histéricas Auditadas

As demonstragGes financeiras consolidadas anuais da Emitente relativas ao Ultimo exercicio,
preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade, poderdo ser encontradas no sitio
da Farminveste na Internet, em cada um dos respetivos enderegos abaixo indicados, informacdo que
€ inserida por remissao neste Prospeto, fazendo dele parte integrante:

e https://www.cmvm.pt/PlInstitucional/PdfVierInfPriv?2Input=A243F0EA7413D1FCF3D8D641108169
48BB2D21E3F6F01D122862011839144963

As demonstragoes financeiras consolidadas da Farminveste referentes ao exercicio de 2023 foram
objeto de auditoria e a respetiva Certificacdo Legal das Contas ndo contém reservas. A Certificacdo
Legal das Contas relativa ao exercicio de 2023 também ndo contém énfases.

8.1.2. Informacgodes Financeiras Intercalares

As demonstragdes financeiras intercalares consolidadas da Emitente relativas ao periodo de seis meses
findos em 30 de junho de 2024 (nado auditadas), preparadas de acordo com as normas internacionais
de contabilidade, poderdo ser encontradas no sitio da Farminveste na Internet, em cada um dos
respetivos enderecos abaixo indicados, informacdo que é inserida por remissdo neste Prospeto, fazendo
dele parte integrante:

e https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FVSGPS Relatorio-
Contas 1Semestre 2024 final.pdf (farminveste-sgps.com)

8.1.3. Indicadores Chave de Desempenho

Os indicadores Chave de Desempenho da Emitente, sdo os que derivam dos relatérios e contas
referidos nos pontos anteriores, e que resumidamente detalhamos nas tabelas abaixo.

Demonstragcdo dos Resultados

Intercalar Intercalar
. 1°Semestre 1°Semestre
Indicador 2023 2022% 2024 2023 %

(Nao auditado) (N&o auditado)

Valores em '000 Euros

Vendas e Servigos Prestados 849 278 831 257 428 735 423 352
Resultado antes de depreciacdes, gastos de 29 185
financiamento e impostos (EBITDA) 53013 44 901 30 279

Resultado liquido dos detentores de Capital 10 312 3 647 7 295 7 009
Margem de Lucro de Exploracdo 6,2% 5,4% 7,1% 6,9%
Resultado por acdo basico - Euros 0,52 0,18 0,36 0,35

*Apenas para efeitos comparativos.

Balango
Intercalar
Indicador 2023 2022%* 1°Semestre 2024
(N&o auditado)
Valores em '000 Euros
Total do Ativo 625 064 627 371 653 649
Capital Préprio 203 888 182 925 210 885
Total do Passivo 421 176 444 446 442 764
Financiamentos Obtidos (Ndo Corrente) 139 939 152 447 147 132
Financiamentos Obtidos (Corrente) 91 761 104 801 90 999
Total Financiamentos Obtidos 231 701 257 248 238 131
Caixa e Depositos Bancarios 16 729 11 861 38 516
Divida Financeira Liquida 214 972 245 387 199 615
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Demonstragao dos Fluxos de Caixa

Intercalar Intercalar
A 1°Semestre 1°Semestre 2023*
*
Indicador 2023 2022 2024 (No auditado)

(N&o auditado)

Valores em '000 Euros

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais 42 008 18 482 16 997 24 626
Fluxos de Caixa das Atividades Investimento 10 693 (8 106) 7 196 12 409
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento (47 871) (12 135) (2 406) (29 353)

*Dados financeiros apresentados apenas para efeitos comparativos.

8.2. Normas Contabilisticas

A Emitente elabora a demonstracdes financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, conforme adotadas na Unidao Europeia.

8.3. Alteracao Significativa na Situacao Financeira da Emitente

Ndo se verificaram alteracGes significativas na situacdo financeira da Emitente, desde a Ultima
publicacdo de demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente relativas ao exercicio de semestral
de junho de 2024.
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9. INFORMACOES RELATIVAS AOS ACCIONISTAS E AOS DETENTORES DE VALORES
MOBILIARIOS

9.1. Principais Acionistas

A ANF é a Unica acionista com uma participacdo qualificada na Emitente:

Acionista N.° acloes %o Capital social

ANF 17.553.311 87,77%

A ANF é atualmente a Unica detentora de Agbes da Categoria A (17.500.000 acles) e detém 53.311
Acbes da Categoria B.

Em virtude da sua participacdo social e dos correspondentes direitos de voto, a ANF exerce sobre a
Emitente uma influéncia dominante, fator que tera especial importancia, nomeadamente, ao nivel das
deliberacGes a tomar em sede de Assembleia-Geral de acionistas. Ndo é do conhecimento da Emitente
a existéncia de qualquer associado ou grupo de associados concertado, que possa exercer dominio
sobre a ANF.

O dominio da Farminveste pela ANF reflete-se também na composicdo do seu Conselho de
Administracao, maioritariamente integrado por membros da direcao e diretores da ANF, e na estrutura
do Conselho Fiscal, que ndo conta com uma maioria de membros independentes. O exercicio ndo
abusivo do controlo da acionista maioritaria é feito através do regime geral previsto no CSC, nao
existindo regras de carater estatutario ou outras aplicaveis a Farminveste. No ambito das relagdes
entre as entidades, é assegurada a total transparéncia nas relagdoes mutuas e o estrito cumprimento
das normas legais aplicaveis do regime geral, designadamente em matéria de conflitos de interesse e
transagdes com partes relacionadas.

As Agles da Categoria A, atualmente apenas detidas pela ANF, tém privilégios em termos de voto em
Assembleia-Geral nos termos do n© 15° dos Estatutos: as deliberacdes sobre (i) alteracdes estatutarias,
incluindo aumentos de capital, e limitagdo ou supressdo dos direitos de preferéncia de novas agoes de
qualquer categoria e (ii) limitacdo ou supressdo dos direitos de preferéncia na subscricdo de obrigacdes
convertiveis em acdes, carecem do voto favoravel da maioria das Agdes da Categoria A.

Porém, tal privilégio cessa (i) enquanto as AgGes da Categoria A representarem menos de 5% do
capital com direito de voto ou (ii) se a cessacao for deliberada pela Assembleia-Geral pela maioria
necessaria a alteragdo dos Estatutos.

A cada 5 anos, a Assembleia-Geral deve deliberar sobre a referida cessacao. Para deliberar a cessagao
ndo é necessario o voto favoravel da maioria das AcGes da Categoria A. Tendo a Farminveste SGPS
sido constituida a 8 de setembro de 2010, a primeira reunido da Assembleia Geral que se realizou apos
o termo do referido prazo de 5 anos foi a da Assembleia Geral anual de 2016, em 20 de maio desse
ano, tendo entdo sido deliberado, por unanimidade, "que se mantenham os direitos conferidos aos
acionistas titulares de Acbes de Categoria A pelo n°1 do Artigo 15° dos Estatutos.”

A mesma matéria foi, assim, submetida a Assembleia Geral anual de 30 de junho de 2021 e encerrada
a 15 de julho de 2021, que tomou idéntica deliberagao.

Adicionalmente, tendo em vista assegurar que o acionista maioritario ndo exerce o controlo de forma
abusiva, sdo aplicaveis, em geral, as regras que se encontram previstas no CSC relativas as
competéncias de fiscalizacdo do 6rgdo de fiscalizacdo (no caso da Farminveste o Conselho Fiscal) no
ambito do exercicio das fungbes de fiscalizagdo societdria da Emitente.

A Emitente e a ANF ndo tém conhecimento da existéncia de quaisquer acordos de cuja execucdo possa
vir a resultar ou a impedir uma alteragdo do controlo da Emitente.
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9.2. Acordos com impacto na estrutura acionista

A Emitente ndo tem conhecimento da celebragao de acordos parassociais da natureza dos mencionados
no artigo 19.° do Cdéd. VM relativamente ao exercicio de direitos sociais na Emitente nem tem
conhecimento da celebracdo de quaisquer acordos que possam dar origem a uma mudanca ulterior do
controlo exercido por parte dos seus acionistas.

9.3. Representante para as relagbes com o mercado

O representante para as relagdes com o mercado da Emitente é o administrador José Luis Bonifacio
Lopes, contactavel através do endereco eletrénico bonifaciolopes@farminveste.pt e com endereco
profissional em Travessa de St@ Catarina, N° 8, 1200-043 Lisboa.

9.4. Acoes Judiciais e Arbitrais

Nao existem quaisquer agdes administrativas, judiciais ou de arbitragem (incluindo acdes pendentes
ou suscetiveis de serem empreendidas de que a Emitente tenha conhecimento) durante os ultimos 12
(doze) meses e que possam vir a ter ou tenham tido, no passado recente, um impacto significativo na
situagao financeira ou na rentabilidade da Emitente ou do Grupo Farminveste.

9.5. Conflitos de Interesses de Membros dos Orgdos de Administracdo e de Fiscalizacdo

Ndo foram identificados conflitos de interesses, atuais ou potenciais, entre as obrigagdes de qualquer
das pessoas que integram os 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdao e a Emitente ou com qualquer
das suas participadas, bem como com os seus interesses privados ou obrigagdes.

O facto de alguns membros do Conselho de Administracdo exercerem funcdes de gestdo (administracdo
ou geréncia) em sociedades que também operam no comércio de produtos farmacéuticos ndo contribui
para a existéncias de conflitos interesses atuais ou potenciais, considerando que, nos casos em que
tais entidades ndo sdo do grupo Farminveste, pese embora no mesmo ramo de atividade, as atividades
desenvolvidas sao distintas e nao concorrentes ou conflituantes com as do Grupo Farminveste.

9.6. Contratos significativos

Para além dos contratos celebrados no ambito normal das atividades do Grupo Farminveste, no ano
anterior a data do Prospeto ndao foram celebrados quaisquer contratos significativos.
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10. DOCUMENTOS DISPONIVEIS

Durante o periodo de validade do Prospeto, incluindo-se o periodo da Oferta, serdo disponibilizadas na
sede da Farminveste os seguintes documentos:

- Contrato de Sociedade e Estatutos da Farminveste;
- Prospeto;
- Copia separada do sumario do Prospeto;

- Quaisquer futuras adendas ao Prospeto e quaisquer outros documentos para os quais se remeta
no presente documento;

- Demonstragdes financeiras consolidadas da Farminveste relativas ao exercicio de 2023 incluindo
certificacao legal de contas, e parecer do Conselho Fiscal;

- Demonstragoes financeiras consolidadas da Farminveste relativas ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2024.

Os referidos documentos estardo também disponiveis em formato eletrénico no sitio de internet da
Farminveste em www.farminveste-sgps.com, sendo que o Prospeto se encontra igualmente disponivel no
sitio de internet da CMVM, em www.cmvm.pt.

O Prospeto (incluindo os documentos nele inseridos por remissdo e a copia do sumario do Prospeto)
permanecerdo disponiveis ao publico, em formato eletrénico, durante dez anos, apds a sua publicagdo, no
sitio da Farminveste em www.farminveste-sgps.com.
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11. INFORMAGCOES CONSTANTES DE SITIOS DE INTERNET E HIPERLIGAGCOES

As informacbes contidas em sitios de internet ndo fazem parte deste Prospeto, salvo se se encontrarem
inseridas por remissao nos termos previstos na Seccgao “Informacoes inseridas mediante remissao”.
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